Sigorta

HDI Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

1 Genel bilgiler

1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, HDI Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli
hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Alman Talanx AG binyesinde yer alan HDI-Gerling International Hold-
ing AG'dir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu Ulke ve kayitli blronun adresi (veya
eger kayith bironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdtrtldtiga esas yer)

Sirket, 1 Subat 1995 yilinda Tirkiye'de tescil edilmis olup, Turk Ticaret Kanunu (“TTK") huktUmlerine gére kurulmus
Anonim Sirket stattistindedir. Sirket, Blytikdere Cad. C.E.M. is Merkezi No:23 Sisli/istanbul adresinde faaliyet gos-
termektedir.

Sirket, taraflar arasinda imzalanan satis anlasmasi cercevesinde 30 Haziran 2006 tarihi itibariyla Alman Talanx AG
binyesinde yer alan HDI-Gerling International Holding AG tarafindan devralinmis, buna muteakip Sirket'in ismi
HDI Sigorta Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Istanbul’da tescil edilmis olan Sirket, “ihlas Sigorta Anonim Sirketi” adiyla 1 Subat 1995 tarihinde kurulmustur.
Sirket, basta yangin, nakliyat, oto kaza, oto disi kaza (sorumluluk sigortalari), mthendislik ve tarim olmak tzere
hayat disi sigortacilik branslarinda faaliyet gostermektedir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ic Anadolu, Marmara, Ege, Guiney Anadolu, Karadeniz, Akdeniz ve Orta
Anadolu Bolge Mudarltkleri ve 625'i yetkili ve 3'0 yetkisiz acente ile calismaktadir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Ka-
nunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi (“Hazine Mustesarhgi”)
tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler cercevesinde yuritmekte olup; yukarida Not 1.3'te gos-
terilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini sirdirmektedir.

1.5 Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi

31 Aralik 2008

Ust kademe yoneticiler (*) 4
Diger personel 159
Toplam 163

(*) Sirket'in genel mudur ve genel maduar yardimcilari dahil edilmistir.
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1 Genel bilgiler (devami)
1.6 Ust ydnetime saglanan Ucret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel maddr,genel
koordinatdr, genel muddr yardimailar gibi Ust yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
973,945 YTL'dir.

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydnetim, arastirmagelistirme,
pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda
kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Mustesarligi
tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal
Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge”si cercevesinde belirlenmistir.

Buna gore;

Sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirrma yénlendirilmesinden elde edilen tim
gelirler, teknik olmayan bélimden teknik boélime aktarilir.

Faaliyet giderleri alt branslara; her bir alt brans icin son 3 yilda Gretilen police sayisi, brut yazilan prim miktari ile
hasar ihbar adedinin toplam Uretilen police sayisi, brit yazilan prim miktarina ve hasar ihbar adedine oranlanmasiyla
bulunan ¢ oranin ortalamasina goére dagitilmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

llisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2'de daha detayl anlatildigs
Uzere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki bilanco tarihinden beri
olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani : HDI Sigorta Anonim Sirketi

Sirket’in Genel Mudirligi’nin Adresi Biyukdere Cad. C.E.M. ismerkezi No:23 Sisli/istanbul

Sirket'in elektronik site adresi : www.hdisigorta.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki bilanco tarihinden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

T.C Maliye Bakanligi'nca 26 Aralik 2008 tarihli ve 27092 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak ylrUrlige giren “15
Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig” de yer alan “Tirk Lirasi ve Kurus Kullaniminda Ozel Kesim
Muhasebe Sistemine lliskin Olarak isletmeler Tarafindan Uygulanacak Esaslar Hakkinda”ki hikmu ile 31 Aralik
2008 tarihi sonuna kadar yapilacak dénem sonu islemleri dahil muhasebe kayitlari Yeni Turk Lirasi ve Yeni Kurus

Uzerinden olacagi belirlenmistir. 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yapilacak muhasebe kayitlari ise Turk Lirasi ve
Kurus Uzerinden olacaktir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla
ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu geregince yururlikte bulunan dizenlemeler cercevesinde Turki-
ye Muhasebe Standartlari (“TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve Hazine Mdustesarlig
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelge-
lere (tUmU “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige giren “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” in Gecici 1 inci maddesinde 2008 yili icerisinde hazirlanacak finansal tablolarda 2007 yili icer-
isinde hazirlanan finansal tablolarla karsilastirma sartinin aranmayacagi belirtiimistir. Dolayisiyla, ilisikteki finansal
tablolar dnceki dénemlerle karsilastirmali olarak sunulmamistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist Glkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 — Yiiksek Enflasy-
onlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, YTL'nin genel satin alim gucindeki degismeler nedeniyle
yapilan duzeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, ylUksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin bilanco tarihindeki 6lcim biri minden gésterilmesini ve dnceki dénemlere ait baki-
yelerin de ayni birimden gosterilmesini 6ngdérmektedir. TMS 29'un uygulanmasini gerektiren durumlardan birisi
de, Uc yillik birikmis enflasyon oraninin % 100’e yaklasmasi veya Uzerinde olmasidir.

Hazine Mistesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli fi-
nansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yarQrltge giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” de(”Seri: XI No: 25 Sayili Teblig")
yer alan "YUksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hikimlere gére diizel-
terek 2005 yili acilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, Hazine Mistesarligi'nin ayni yazisina istinaden 2005
yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona goére dizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Dolayisiyla, 31
Aralik 2008 tarihli bilancoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére dizeltilmesi, bu tarihten
sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

YTL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam YTL de@erine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin dizenlenmesine kullanilan élcim temeli

Ilisikteki finansal tablolar, glvenilir dlcimi mimkin olmasi durumunda makul bedelleri ile degerlenen satiimaya
hazir finansal varliklar haric yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére dizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.



Sigorta

HDI Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.1 Hazirlik esaslari (devami)
2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Finansal tablolarini daha énce yine Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlayan
Sirket, ilk defa 2008 yili icerisinde Raporlama Standartlari’'na uygun olarak finansal tablo hazirlamaya baslamistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak ydrarltige giren “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” in Gecici 1 inci maddesinde 2008 yili icerisinde hazirlanacak finansal tablolarda 2007 yili icer-
isinde hazirlanan finansal tablolarla karsilastirma sartinin aranmayacagi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Raporlama
Standartlari'nin ilk uygulamasina iliskin olarak sadece 2008 yili finansal tablolarinin acilis bilancosu olan 1 Ocak
2008 tarihi itibariyla hazirlanan bilancolarini Raporlama Standartlarina uygun olarak yeniden duzenlemistir.

Raporlama Standartlarinin ilk defa uygulanmasina iliskin 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla hazirlanan bilancolarda
yapilan dizeltme kayitlarinin detayr asagida verilmistir:

Eski diizenlemelere i e i
. Standartlan’nin ilk Standartlari’'na gére
gore hazirlanmis
bilanco uygulanmas!nlr! ha2|rl.anm|s
i etkileri bilanco
1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzeri varliklar 35,841,081 - 35,841,081
Finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal 19,734,565 i 19,734,565
yatirimlar
Esas faaliyetlerden alacaklar 38,676,214 (193,791) 38,482,423
Diger alacaklar 633,110 - 633,110
Gelecek aylara ve yillara ait giderler ve gelir 2,126,841 (2,061,445) 65,396
tahakkuklari
Finansal varliklar 68,182 - 68,182
Maddi ve maddi olmayan varliklar 5,840,382 (1,444,560) 4,395,822
Diger cari ve cari olmayan varliklar 563,498 4,490,175 5,053,673
Varliklar toplami 103,483,873 790,379 104,274,252
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Esas faaliyetlerden borclar 3,790,837 (46,485) 3,744,352
Diger borclar 211,328 - 211,328
Sigortacilik teknik karsiliklari 76,057,499 (2,061,445) 73,996,054
Diger yakumlalukler ve karsiliklar 3,179,039 (755,808) 2,423,231
Yiikimlilikler toplami 83,238,703 (2,863,738) 80,374,965
Ozsermaye
Odenmis sermaye 39,400,305 - 39,400,305
Finansal varliklarin degerlemesi 39,059 (7,812) 31,247
Dagitilmamis karlar ve diger yedekler 1,269,163 - 1,269,163
Gecmis yillar zararlari (20,463,357) 3,661,929 (16,801,428)
Ozsermaye toplami 20,245,170 3,654,117 23,899,287
Yukiimliulikler ve 6zsemaye toplami 103,483,873 790,379 104,274,252
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2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
2.1 Hazirlik esaslari (devami)
2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Raporlama Standartlar’'nin ik uygulamasina iliskin dizeltme kayitlarinin  6zsermaye etkileri asagida
gosterilmistir:

Finansal varliklarin Gecmis yillar

degerlemesi zararlari Toplam
TMS 19 - Kidem tazminati karsiliginin duzeltiimesi - 815,865 815,865
TMS 19 — Izin karsiiginin muhasebelestiriimesi - (60,057) (60,057)
TMS 39 — Alacak ve borclar icin reeskont hesaplanmasi - (147,306) (147,306)
TMS 16 — Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin/tikenme paylarinin diizeltiimesi . (1,444,560) (1,444,560)
TMS 12 — Ertelenmis verginin muhasebelestiriimesi (7,812) 4,497,987 4,490,175
Toplam 6zsermaye etkisi (7,.812) 3,661,929 3,654,117

2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 21097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin Teblig”i 31
Mart 2009 tarihi itibariyla yrirlige girecek olup sigorta, reastrans ve emeklilik sirketlerinin bu tarihten énce
konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmemektedir.

Hazine Mustesaligi'nin 12 Agustos 2008 tarihli 2008/37 sayili “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagli
Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitiimasina
iliskin Sektér Duyurusu”nda, sirketlerin TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardindan muaf
tutulmus olmasina ragmen, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerdeki yatirrmlarin TMS 27'nin 37’ nci paragrafinda belirtilen maliyet ydontemine veya TMS 39 —
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina uygun olarak muhasebelestiriimesinin mimkin oldugu
belirtiimektedir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle konsolidasyona tabi ortaklik veya istiraki bulunmamaktadir.
2.3 Bo6lUm raporlamasi

Bir bolim, Sirket'in Urtin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet boélumleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Grln ve hiz-
metlerin Uretildigi risk ve faydalarin diger boélumlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolum).

2.4 Yabanci para karsiliklan

islemler, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan YTL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen
islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden

olan parasal varlik ve yakamlalikler, bilanco tarihindeki kurlardan YTL'ye cevrilmis ve cevrim sonucu olusan cevrim
farklar finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitilmistir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.5 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem icin enflasyona gére duizeltilmis maliyet tutarlari ile
izlenmektedir. Daha sonraki donemlerde maddi duran varliklar icin herhangi bir enflasyon dizeltmesi yapilmamis,
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gére endekslenmis tutarlar maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri
gibi tutarlar distldikten sonra kalan degerleriyle kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden cikarma hasilati ile ilgili mad-
di duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émur olarak éngértlen sireler
asagidaki gibidir:

. Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varliklar Amiir (Y1l) Orant (%)
Binalar 50 2
Demirbas ve tesisatlar 5 20
Motorlu tasitlar 5 20
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20

2.6 Yatinm amacli gayrimenkuller

Yatirnm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulmaktadir.

Yatinrm amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek Gzere maliyetleri ile
olculurler.

Sirket, yatirrm amacli gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarina mateakip, maddi duran varliklar icin uygulanan mali-
yet yontemi ile 6lcmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deger disiklugu karsiligr).

2.7 Maddi olmayan duran varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari yazihm programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar
“TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” uyarinca kayitlara maliyet bedelleri
Uzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren
varliklar icin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004'e
kadar gecen sire dikkate alinip enflasyon dizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis
bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali émurlerine gére dogrusal
amortisman ydntemini kullanarak maliyet degerleri Uzerinden ayirmaktadir.
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2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sdézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik ed-
inme veya karsilikli olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade
eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satilmaya hazir
finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak doért grupta siniflandirilabilir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.8 Finansal varliklar (devami)

Alim-satim amach finansal varliklar, rayic deger esasina gore degerlemeye tabi tutulmakta ve degerleme sonu-
cunda olusan kazanc ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Alim-satim amacli menkul degerlerin elde
tutulmasi sdresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin rayic degerlerine
gore degerlenmis tutarlari arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri icinde gosterilmekte olup s6z konusu
finansal varliklarin vadesinden 6nce elden cikarilmasi sonucunda olusan kar veya zarar ticari gelir/gider olarak
muhasebelestiriimektedir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borcluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in finansal
tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger distklgu icin ayrilan karsilik tutari disulerek, faizsiz bir alacak olmasi
durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmasi durumunda ise, etkin faiz yontemiyle hesaplanan
itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama ka-
biliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit
veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadrr.

Sirket'in dnceden vadeye kadar elde tutulan yatirimlar arasinda siniflandirilan ancak, siniflandirma esaslarina
uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarini takiben, var ise deger
dusuklugu icin ayrilan karsilik tutari dusdlerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim satim amaclilar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kayda alinmalari maliyet bedelleri Gzerinden olup, muteakip dénemlerde
degerlemesi ilgili finansal varliklarin rayic degerleri Gzerinden yapilmaktadir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen
yatirimlar icin rayic deger degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar
bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlar baz alinarak rayic
deger tespiti yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve
menkullerin etkin faiz orani ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile rayic degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gos-
terilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikarilmasi durumunda rayic deger uygulamasi sonucunda
6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Istirakler, Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirimakta ve
teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen istirakler,
deger dusuklugu ile ilgili karsilk dustldikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kayitlardan cikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklarin Gzerindeki sézlesmeye bagli haklardaki kontrolU kaybettigi zaman kayitlardan
cikarihr. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.



Sigorta

HDI Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.9 Varhklarda deger dusuklugu
Finansal varliklarda deger dusuklugu

Sirket her bilanco déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusikligine ugradigina
iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal
varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip
olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda deger disukligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusidkligine ugradigi varsayilir ve deger
dastklagu zarari olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklari disuldikten sonraki net tutarlariyla gosterilmistir. Kredi
ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu duizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz
konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilr.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin makul degeridir. Makul degerleriyle 6lctlen borclanma
araclarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugtink degere
indirgenmis halini ifade eder.

Deger dUsuklugi kayrtlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger dusukluginin geri cevrilmesini nesnel
olarak sagliyorsa deger dusuklagunin geri cevrimi yapilir. itfa edilmis maliyet ile élctlen finansal varliklar ile
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma senetlerindeki deger diistukluginin geri cevrilmesi
kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan finansal
varliklardaki deger dustklagunin geri cevrilmesi ise dogrudan ézkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger dusuklugu

Sirket, her bilanco déneminde varliklarinin deger dusukligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir goster-
genin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin
geri kazanilabilir tutarini “TMS 36 — Varliklarda Deger Dustikltugine lliskin Ttrkiye Muhasebe Standardi” cerceves-
inde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varigin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger
disuklugu karsiligr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri Not 47'de detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal araclar

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in tirev finansal araclari bulunmamaktadir.
2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Sirket’in netlestirmeye ydnelik bir hakka veya yaptirrm glctne sahip olmasi ve ilgili
finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve
borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gzerinden gos-
terilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece muhasebe standartlarinca izin verildigi strece veya Sirket'in alim satim islemleri gibi ben-
zer islemler sonucu olusan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.12 Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda olan veya
bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile
orijinal vadesi Uc aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak
tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sermaye
grubu Alman Talanx AG blnyesinde yer alan HDI-Gerling International Holding AG'dir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Al Pay Tutan (YTL) Pay Orani (%)
HDI-Gerling International Holding AG 59,999,960 99.99
Diger 40 0.01
Odenmis Sermaye 60,000,000 100.00
Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari:

Artirim Tarihi Artirim Tutari Nakit Yedekler
1 Mayis 2008 20,599,695 19,706,240 893,455
Toplam 20,599,695 19,706,240 893,455

18 Nisan 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, daha énce 39,400,305 YTL tutarindaki
6denmis sermayenin; 19,706,240 YTL'si ortaklar tarafindan nakden karsilanmak, 893,455 YTL'si (Not 15) ise
diger yedeklerde takip edilen daha 6nce deprem hasar karsiligi olarak ayrilmis tutardan olmak Uzere toplam
20,599,695 YTL artinlarak 60,000,000 YTL'ye cikartiimasi kararlastirilmistir. Artirilan sermayenin tescili 1 Mayis
2008 tarihinde tamamlanmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Yoktur.

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta
ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket'in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul
etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi sézlesmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandiriimaktadir.

Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmis olan btin
primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma (devami)

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan
belirli bir faiz orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi
endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan ddemeyi yapmayi
ongoren sozlesmeler yatirim sézlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in &nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirm sézlesmesi olarak
siniflandiriimis sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katilim 6zellikleri

Sigorta ve yatirm sozlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan
ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(i)  Sozlesmeye dayall toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(i) Tutari ve zamanlamasi s6zlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozlesme geredi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sézlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tirintn performansina;

(2) Ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla, istege bagh katihm 6zelligi olan sigorta veya vyatinm sozlesmesi
bulunmamaktadir.

2.16 istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri
Sirket’in bilanco tarihi itibariyla, istege bagli katihm 6zelligi olmayan yatirm sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.17 Borclar

Finansal yakamlultkler; baska bir isletmeye nakit yada baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler
sonucunda olusan ytkumlulukleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal tablolarinda finansal yiktdmlultkler, iskonto
edilmis degerleriyle gbsterilmektedir. Bir finansal yuktmluluk 6dendiginde kayitlardan cikarilr.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara
ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapllmaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30’uncu
maddelerinde yeralan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye'de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki
temettl 6demeleri Gzerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orani % 15'e cikariimistir. Dar mukellef kurumlara ve
gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
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Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz éninde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak &denir. Yl icinde édenen
gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup ed-
ilebilmektedir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.18 Vergiler (devami)

Tdrk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in 31 Aralik 2008
tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlarinin toplami 18,824,176 YTL'dir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci ayin 25'inci giini aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “TMS 12 — Gelir Vergilerine iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca
varliklarin ve yukimldldklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlari arasindaki “gecici farkhliklarin”, bilanco yéntemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlen-
mektedir. Vergi mevzuatina goére varliklarin ya da borclarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkile-
meyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yakidmlalUkleri, finansal tablolarda, sadece ve sadece
Sirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yikidmlultkleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa ve ertelenmis vergi
aktif ve pasifi ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net olarak gdsterilmektedir.

ilgili finansalvarliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlarlailgiliolusan
cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 Gncd maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtili kazanc dagitimi”
basligl altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazanc Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan Urlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi
yoluyla 6rtla bir sekilde dagritildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtala kar dagitimlar
kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya koti davranis disindaki sebeplerden
Sirket'le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati ddemekle yukiumlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, hikimet tarafindan belirlenen 2,173.19 YTL ile sinirlandiriimistir.
“TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” kidem tazminati karsilig
hesaplamasinda aktUeryal metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla kullanilan
aktueryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2008

%
iskonto orani 6.26
Beklenen maas / limit artis orani 5.40
Tahmin edilen personel devir hizi 2.09

Calisanlara saglanan diger faydalar:

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda édenmesi beklenen iskon-
to edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ydkidmltligin bulunmasi, yakdmluligun yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yakimlaluk tutarinin gdvenilir bir sekilde 6lctlebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyla yukimlalagin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu du-
rumlarda buginkU degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak élctlemedigi ve
yUakUumlulugun yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yUkUumluluk “kosullu” kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’'in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir.
Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olar-
ak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin
Sirket'e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu
dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z
konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gésterilmektedir.

14



Sigorta

HDI Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, ddnem icinde tanzim edilen policelerin yani sira gecmis yillarda tanzim edilen police primlerinden
iptaller, vergiler ve reasurorlere devredilen primler distldikten sonra kalan tutari temsil etmektedir.

Ricu, sovtaj ve benzeri gelirler

Henlz tazminat 6demesi yapilmamis dosyalarla ilgili olarak riicu, sovtaj ve benzeri gelirleri, asagida 2.25 nolu
dipnotta detayli anlatildigi Gzere Sirket'in bu konudaki gecmis performansi dikkate alinarak hesaplanmakta olup;
hesap dénemi sonu itibariyla tahakkuk etmis muallak tazminat karsiliklarindan tenzil edilmek suretiyle finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Odenen dosyalarla ilgili olarak ricu alacaklarr; ilgili sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek
olmaksizin, tazminat 6¢demelerinin gerceklestirilmesi ve sigortalilardan ibraname temin edilmesi durumunda,
borclu sigorta sirketinin teminat limitlerine kadar olan kismi gelir olarak kaydedilmektedir. Diger taraftan, rtcu
isleminin sulhen yapilmasi halinde borclu ile protokol imzalanmasi veya 6demeye iliskin belge (senet, kredi karti
vb.) alinmis olmasi kaydiyla riicu alacaklari gelir olarak kaydedilmektedir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Sigorta policelerinin Gretimiile ilgili aracilara édenen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda reasurorl-
erden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 nolu dipnotta daha detayl anlatildigi Gzere; 1 Ocak 2008 tarihinden
once uretilen policeler icin kazanilmamis primler karsihgi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen
policeler icin ise ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinarak
policenin émriU boyunca faaliyet sonuclarina yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Etkin faiz, finansal
varlik ya da yuktmlulugan émri slresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine iskon-
tolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yukimlaliagan kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve
mUteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan tcret ve
komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da yukamlultgun iktisap
edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden cikariimasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gerce@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal
varliklarin elden cikarilmasi sonucu ortaya cikan kazanc ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki

finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirmlarin nakde
cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari icerisinde gosterilmistir.

Temettu
Temettd gelirleri, ilgili temettUyl elde etme hakkinin ortaya cikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama s&zlesmelerinin siresi azami 4 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlklar
Sirket'in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borclar olarak kaydedilmektedir. Bilanco-
da varlik ve borc olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin rayic degerleri ile kira ddemelerinin buginku
degerlerinden disuk olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siresi boyunca sabit
bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis dusus ve varliklardan gelecekte bek-
lenen fayda, varligin defter degerinden dusukse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir.
Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara gore amortisman
hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira sdresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payi dagitimi

Rapor tarihi itibariyla 6denecegi ilan edilen kar paylari bulunmamaktadir.

2.24 Kazanilmamis primler karsihgi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirurlage
giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazaniimamis primler karsilig, yardirlikte bulunan
sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brat
olarak guin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger s6zlesmeler icin
ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sureli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yurirlige girecek olmasi nedeniyle; Teknik Karsiliklar
Yonetmeliginin yayimi tarihi ile yirGrlUge girme tarihi arasinda gececek sure icinde uygulanacak hikimleri belirle-
mek Uzere Hazine MUstesarlidi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiktmlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”’sini (“Uyum
Genelgesi”) yayimlamistir. Daha 6nce yapilan hesaplamalarda kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda
deprem primleri distltrken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policeler icin,
kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primlerinin distlmemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla
Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamaz-
ken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri icin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamaya baslamistir.
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2.24 Kazanilmamis primler karsihgi (devami)

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsiigi yardrlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden
komisyonlar dustldikten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mustesarligi'nin “Kazanilmamis
Primler Karsiliginin Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri icin Kullanilacak Hesap Kodlarina
lliskin 2007/25 sayili Genelgesi”nde 2007 yili icin komisyon disulerek ayrilan kazanilmamis primler karsiiginin
2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya cikacak sorunlarin énlenmesini teminen, 1
Ocak 2008 tarihinden &nce tanzim edilen policeler icin komisyonlar dusuldikten sonra kazaniimamis primler
karsihgr ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler icin ise yeni sisteme gore
islem yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

Teknik Karsiliklar Yénetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsihgini ayirirken yararlikte bulunan
sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayriimis kazanilmamis
primler karsihigindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeter-
lilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim
orani ile carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve
tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net) kazaniimis
prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligi, net — kazanilmamis primler karsiligi, net)
boltinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsiligi ile ilgili
dénemin kazanilmamis primler karsiligi icinde net olarak gosterilen aracilara édenen komisyonlar ile reasurorl-
erden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz. Her bir brans icin beklenen hasar prim oraninin
%95'in Uzerinde olmasi halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, devam
eden riskler karsiliginin hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim orani; 2008 yili hesaplamalarinda % 100
oraninda dikkate alinir. ilgili test sonucu, bilanco tarihi itibariyla Sirket'in ayirmasi gereken devam eden riskler
karsihgr 34,092 YTL tutarindadir.

2.25 Muallak tazminat karsihigi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde
filen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligr ayrilmaktadir.

Muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda rtcu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis olarak
dikkate alinmaktadir. Hesap dénemi sonu itibariyla tahakkuk etmis muallak tazminat karsihigindan tenzil edilecek
rlcu, sovtaj ve benzeri gelirlerin hesaplanmasinda; son 5 veya daha fazla yillarda tahakkuk etmis muallak hasar
dosyalarina iliskin olarak, bu hasarlarin olustugu dénemi izleyen dénemlerde tahsil edilen rlicu, sovtaj ve benzeri
gelirlerin s6z konusu dénemlere ait tahakkuk etmis muallak tazminat karsiliklarina bélinmesi suretiyle bulunan
agirlikli ortalama dikkate alinmaktadir. Cari hesap dénemi icin ilgili brans muallak tazminat karsiligindan tenzil
edilecek ricu, sovtaj ve benzeri gelirler, ilgili brans icin hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile ilgili bransin cari
doéneme iliskin tahakkuk etmis muallak tazminat karsihiginin carpilmasi suretiyle hesaplanmistir.

Hesap dénemlerinden dnce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha
fazla yillarda; hesap donemlerinden énce meydana gelmis ancak sonrasinda rapor edilmis tazminatlarin, bunlara
iliskin ricu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, séz konusu yillara
iliskin prim Gretimlerine bélinmesi suretiyle
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bulunan agirlikli ortalama dikkate alinmaktadir. Cari hesap dénemi icin gerceklesmis ancak rapor edilmemis taz-
minat bedeli, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap déneminden énceki
12 ayhk toplam prim Uretiminin carpilmasi suretiyle hesaplanmistir. Bu cercevede Sirket, bilanco tarihi itibariyla,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak finansal tablolarinda 5,782,835 YTL tutarinda
net muallak tazminat karsiligi ayirmistir.
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2.25 Muallak tazminat karsihgi (devami)

Teknik Karsiliklar Ydnetmeligi uyarinca, sigorta ve reastrans ile emeklilik sirketleri mali yil sonlarinda muallak taz-
minat karsiligi yeterlilik testi yapmak zorundadir. Hazine Mustesarlidi tarafindan belirlenecek esaslar cercevesinde
ayri ayri hesaplanacak muallak tazminat karsihgi yeterlilik oraninin, cari hesap yili haric olmak Uzere, son bes yillik
aritmetik ortalamasinin %95’in altinda olmasi halinde, bu oran ile %95 orani arasindaki fark, cari yil muallak
tazminat karsiligi ile carpilarak yeterlilik orani fark tutari bulunur. Yeterlilik orani fark tutari her bir brans icin ayri
ayri ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak tazminat karsiligi hesaplanir. Yeterlilik tablosu dizenlemesi
sirasinda ve muallak tazminat karsihgi hesabinda; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis, gerceklesmis ancak
rapor edilmemis muallak tazminatlar ile tim gider paylari dikkate alinir. Bilanco tarihi itibariyla Sirket, muallak taz-
minat karsiligi yeterlilik testi sonucunda finansal tablolarinda 15,209 YTL tutarinda net muallak tazminat karsiligi
ayirmistir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, ilgili hesap dénemi muallak tazminat karsiligi tutari, Hazine Mistesarligi'nca
belirlenen aktleryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan dustk olamaz. Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi'nin Gecici 2 nci maddesinde 2008 yili hesaplamalarinda aktteryal zincirleme merdiven metoduna
istinaden bulunan muallak hasar tutarinin %80’inin dikkate alinacagi belirtilmistir. Bilanco tarihi itibariyla, ilisikteki
finansal tablolarda aktteryal zincirleme merdiven metodu uyarinca 14,252,268 YTL tutarinda net muallak tazmi-
nat karsihgr ayrilmistir.

2.26 Dengeleme karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yarurlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden
hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak tzere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa
2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabil eden deprem ve kredi net primlerinin %12'si
oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bdlismesiz reasirans anlasmalari icin ddenen tutarlar
devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yUksek
tutarinin % 150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasurdre isabet eden
miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirile-
mez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak Gzere ilk giren
ilk cikar ydntemine gore dengeleme karsiliklarindan dusultr. Bu cercevede Sirket, bilanco tarihi itibariyla, 82,391
YTL tutarinda dengeleme karsiligi ayirmistir. Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda “diger teknik
karsiliklar” hesabi icerisinde gosterilmistir.

2.27 iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gst diizey yoneticiler ve ydnetim kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve musterek yonetime tabi ortakliklar
iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.28 Hisse basina kazanc

Hisse basina kazanc Sirket'in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi
ile hesaplanmustir. Tarkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payr oraninda dagitmak suretiyle gecmis vyillar
karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazanc hesaplamasinda bedelsiz hisseler
ihrac edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.29 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan bilanco sonrasi olaylar (bilanco
tarihinden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara
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yansitilir. Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda
belirtilir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.30 Henliz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayacak hesap dénemlerinde Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan (“UFRS") kapsaminda yUrurlige girecek olan ve TFRS kapsaminda bazilari henliz incelenmekte olup
ilisikteki finansal tablolar hazirlanirken uygulanmamis olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

e TFRS 8 — Faaliyet Bolumleri, TMS 14 — Bolumlere Goére Raporlama standardinin yerini almaktadir. TFRS 8
isletmenin operasyonel bolimleri ve ayrica Urlin ve servisleri ile hangi cografik alanlarda faaliyet gosterdigi ve
blyUk masterilerinin dipnotlarda gosterilmesi ile ilgili sartlari belirtmektedir. TFRS 8 standardi 1 Ocak 2009 tari-
hinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yururlige girecek olup, Sirket'in dipnotlarina herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TFRYK 15 — Gayrimenkul Sirketlerinde insaat Sozlesmeleri, bir gayrimenkul insaat sézlesmesinin, TMS 11 —
Insaat Sozlesmeleri veya TMS 18 — Hasllat standartlarindan hangisinin kapsaminda oldugu dolayisiyla da insaat
sozlesmelerine istinaden gelirlerin kayitlara alinmasinin zamanlamasi konularinda rehberlik etmektedir. TFRYK 15,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurtrlige girecek olup, Sirket'in finansal
tablolari Uzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TFRYK 17 — Nakdi Olmayan Varliklarin Sahiplerine Dagitilmasi” standardi asagidaki hususlara aciklik getirmek-
tedir;

- Kar dagitiminin yetkili kisilerce uygun bir sekilde onaylandigi ve daha fazla isletmenin isteginde olmadigi durum-
larda dagitilacak kar dagitimmin yuktdmluluk olarak kayitlara alinmasi gerekmektedir.

- Bir isletme kar payr yakimlalugund, dagitilan net varliklarin gercege uygun degerleri ile 6lcmelidir.

- Bir isletme, dagitilan net varliklarin defter degeri ile 6denen kar payl arasindaki farki gelir tablosunda
muhasebelestirmelidir.

Bahsi gecen TFRYK dahilinde, sahiplere dagitiimak Gzere elde tutulan bir net varlik durdurulan faaliyet tanimini
karsiliyor ise, isletmenin bununla ilgili olarak dipnotlarinda ek aciklamalar sunmasi gerekmektedir.

Isletmelerin, gecmiste bu sekilde yaptiklari dagitimlarin gercege uygun degerlerinin tespitinde yasayacaklari
guclUkleri g6z 6ninde bulundurarak TFRYK bu rehberin gelecege donik olarak uygulanmasini gerektirmektedir.
Yeni dUzenlemeler, istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yirurlige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e Tilrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”), TMS 32 — Finansal Araclar: Sunum ve TMS 1 — Finansal
Tablolarin Sunumu standartlarinin iflas halinde cayilabilir finansal arac ve yikidmlultklerin bilanco siniflamasini
hakkindaki boélimnu tekrar dizenlemistir. Bunun sonucu olarak, finansal yukamlilik olarak tanimlanan bazi
finansal araclar isletmenin net aktifi tizerinde arta kalan haklar temsil ettiginden 6zkaynaklara siniflanacaktir. iflas
halinde cayilabilir finansal arac ve yiktmlultklere yapilan dtzenlemeler 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla yararltge
girecek olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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¢ Yeniden diizenlenmis TMS 1 —Finansal Tablolarin Sunulusu, 6 Eyltl 2007 tarihinde TMSK tarafindan yayimlanmistir
Bir dnceki TMS 1 ile arasindaki ana farklar isletmelere asagida belirtilenleri yapma zorunlulugunun getirilmesidir:

- Ortaklara ait olmayan her tarlu 6zkaynak kalemlerindeki deg@isimin, tek bir kapsamli gelir tablosu olarak veya
iki ayri tablo olarak (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu icin iki ayri tablo sunulmasi) sunulmasi gerekmektedir.
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de iceren kapsamli gelir tablosunda bulunan kalemler
6zkaynak hareket tablosunda gosterilmeyebilir.

- Isletme bir muhasebe politikasini gecmise déntk olarak uyguladiginda veya finansal tablolarini yeniden
duzenlediginde, karsilastirilabilir en erken dénemin baslangicina iliskin eksiksiz tam takim sunulan finansal tab-
lolarla ilgili isletmenin finansal pozisyonunun (bilanco) sunulmasi gerekmektedir.

- Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de iceren kapsamli gelir tablosunun batin
kalemleri ile ilgili gelir vergisi etkisinin gosterilmesi gerekmektedir.

- Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de iceren kapsamli gelir tablosunun batin
kalemleri ile ilgili yeniden siniflamalarin gosterilmesi gerekmektedir.

TMS 1 finansal tablolarin basliklarini degistirmektedir.

-‘Bilanco’, ‘Finansal Pozisyon Tablosu’ olarak degistirilmistir.

-'Gelir Tablosu’, ‘Kapsamli Gelir Tablosu’ olarak degistirilmistir.

-'Nakit Akim Tablosu’, ‘Nakit Akimlar Tablosu’ olarak degistirilmistir.

Yeniden duzenlenmis TMS 1, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olacaktrr.

e TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina getirilen diizenlemelere gore;

- TUrev UrUnlerin riskten korunma araci olarak dizayn edilmesi veya daha énce riskten korunma araci olarak dizayn
edilmis tdrev Urlnlerin daha fazla riskten korunma araci olarak dizayn edilmesinden vazgecilmesi durumlarinda
tlrev Urdnlerin sonradan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflanabilecedi veya bu siniftan
cikarilabilecegi konusunda aciklik getirilmistir.

- Alim-satim amach tutulan kalemlerle iliskili olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlk
veya finansal yakdmlultklerin tanimini gtincellemektedir. S6z konusu degisiklige gore; kisa vadeli fiyat hareket-
lerinden kar elde etmek amaciyla olusturulan finansal araclar portféytnin bir parcasi olan finansal varlik veya
yukumlaldk ilk kayda alma sirasinda bdyle bir portféye dahil edilir.

- TFRS 8 — Faaliyet Bolumleri” standardi ile olan uyusmazligi gidermek icin, riskten korunma araclarinin bélimleme
seviyesinde dizayn edilmesi gerektigine iliskin kisim cikarilmistir

- Gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi uygulamasinin kesildigi durumda borclanmayi temsil eden
finansal araclarin defter degerinin yeniden 6lcilmesinde gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi
uygulamasinin durduruldugu tarihte yeniden hesaplanan etkin faizin kullanilacagi konusunda aciklik getirmekte-
dir.

Yeni dizenlemeler istenilirse isletmelerin daha &nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yirarluge girecek olup, Sirket'in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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e TMSK, “hakedis kosullari” ve “iptaller” sartlarinin aciklia kavusturulmasi amaci ile TFRS 2 — Hisse Bazli Odeme-
ler Gzerindeki son dizenlemelerini 17 Ocak 2008 tarihinde yayimlamistir. Buna gore;

- Hakedis kosullari sadece hizmet ve performans kosullaridir. Hisse bazli 6demeler kapsaminda yer alan diger
unsurlar hakedis kosullarinin kapsaminda yer almamaktadir. UFRS 2 kapsaminda, hakedis kosullarini tasimayan
hisse bazli 6demelerin unsurlari hisse bazli 6demelerin ihrac tarihindeki piyasa degeri icerisinde dikkate alinmalidir.
Gercege uygun deger ayrica piyasa ile iliskili hakedis kosullarini da kapsamaktadir.

- Gerek sirket gerekse Uctnci taraflar tarafindan yapilan tim iptaller ayni sekilde muhasebelestirilmelidir. TFRS 2
kapsaminda, sermaye araclarina dayall enstrimanlarin iptal edilmesi, hakedis strecinin hizlanmasi olarak dikkate
alinmaktadir. Bu nedenle iptal islemi ile ilgili 6denen tutarlar sermaye araclarina dayali enstrimanlarin geri alimi
olarak muhasebelestiriimelidir. Sermaye araclarina dayali enstrimanlarin gercege uygun degerinin Gzerinde yapilan
her tlrli 6deme gider olarak kabul edilmektedir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurdrlige girecek
olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMSK, 29 Mart 2007 tarihinde yeniden dizenlenmis TMS 23 — Borclanma Maliyetleri'ni yayimlamistir. Bir dnceki
ile karsilastirildiginda yeniden duzenlenmis TMS 23 arasindaki en onemli fark, kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi zaman alan aktiflerin borclanma maliyetlerinin aninda giderlestirilmesine iliskin alternatif uygulamanin
kaldiriimasidir. Artik, sirketlerin borclanma maliyetlerini, bu gibi aktiflerin maliyetleri icerisine aktiflestirmeleri gerek-
mektedir. Yeniden duzenlenmis TMS 23, gercege uygun degerleri ile gosterilen aktiflerin ve kullanilmaya veya
satilmaya hazir hale getirilmeleri zaman alsa dahi blytk miktarlarda ve seri olarak Uretilen/imal edilen stoklarin
borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesini zorunlu kilmamaktadir. Yeniden duzenlenmis TMS 23, 1 Ocak 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra aktiflestirilen aktiflerin borclanma maliyetleri icin gecerli olup, Sirket'in finansal
tablolari Gzerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

® TMS 23 -Borclanma Maliyeti standardinda yapilan glincellemeler borclanma maliyetlerinin tanimini gtincellemistir.
Buna gore faiz giderleri, TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinda belirtildigi tizere et-
kin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanmalidir. Bu diizenleme TMS 39 ve TMS 23 arasindaki uyumsuzlugu ortadan
kaldirmaktadir. S6z konusu dizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin
yururlage girecek olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS — 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan gtincellemeler,
satis sonrasinda bu bagl ortakligr ile ilgili kontrol glicti olmayan paya sahip olacak olsa dahi kontrolin kaybedilm-
esine neden olacak sekilde bir bagl ortakhdu ile ilgili satis plani olusturan bir isletmenin, TFRS 5te tanimlanan satis
amacli elde tutulan olarak siniflama kriterlerini sagliyorsa ilgili bagl ortakligin buttn aktif ve pasiflerini satis amacli
elde tutulan olarak siniflamasini gerektirmektedir. Durdurulan faaliyetler tanimina giriyorsa bu bagli ortakliga
iliskin gerekli dipnot ve aciklamalarin yapilmasi gerekmektedir. Bununla iliskili olarak TFRS 1 — Turkiye Finansal Rap-
orlama Standartlarinin ilk Uygulamasi standardinda yapilan giincellemeler, bu giincellemelerin TFRS’ye gecisten
itibaren ileriye dontk olarak uygulanmasi gerektigini belirtmektedir. Bu giincellemeler, ayni zamanda “TMS - 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardina getirilen gtincellemeleri uygulayan isletmelerin daha énce uy-
gulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar icin yurtrluge girecek olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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e TMSK, TMS 28 — istiraklerdeki Yatinmlar ve TMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar standartlarina da yenileme ge-
tiren, yeniden dizenlenmis TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve glincellenmis TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar standartlarini yayimlayarak isletme birlesmeleri ile ilgili projenin ikinci fazini tamamlamistir.

Buna gore, edinen isletme, kontrol glici olmayan paylari (azinlk paylarini),

- kontrol giict olmayan paylara atfedilebilir bir kisim iceren serefiye anlamina gelen, isletme birlesme tarihindeki
gercege uygun degeri; ya da

- edinen isletme tarafindan satin alinan ve kontrol gtcd iceren paylar ile ilgili serefiye anlamina gelen, edinilen
isletmenin tanimlanabilir varlik ve borclarinin gercege uygun degerindeki orantisal paylari baz alarak élcmeyi
secebilir.

Bu secim islem bazinda yapilr.

Yeni diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Temmuz
2009 itibariyla yurtrluge girecek olup Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TFRS 1 - Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi ve TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Fin-
ansal Tablolar standartlarinda yapilan glincellemeler, TFRS lerin ilk defa uygulanmasi sirasinda TMS 27'ye uygun
olarak geriye donuk maliyet belirlenmesi ve maliyet ydnteminin uygulanmasinin bazi durumlarda asiri maliyet ve
ugrasilara katlanmadan ulasilamayacadi ile ilgili siphelere aciklik getirmektedir. Yapilan gtncellemeler bu konuyu
ele almakta olup;

- TFRS'leri ilk defa uygulayan isletmelere, hazirladiklari bireysel finansal tablolarinda istirakler, birlikte kontrol ed-
ilen ortakliklar ve bagli ortakliklara yapilan yatirimlarin baslangictaki maliyetini 6lcmek icin, gerce@e uygun deger
yada dnceki muhasebe uygulamalarina gore belirlenen defter degerine gore belirlenecek tahmini bir maliyetin
kullanilmasina izin vermekte; ve

- TMS 27'de yer alan maliyet metodunun tanimini cikartarak yerine isletmenin hazirladigi bireysel finansal tab-
lolarda temettdlerin gelir olarak gosterilmesi zorunlulugunu getirmektedir.

e TMS 27'de yapilan gincellemeler ayni zamanda, yeniden érgitlenme sonucunda ana ortaklik konumuna gelen
isletmelerin bireysel finansal tablolarinda baslangic maliyetini 6lcmelerine iliskin sorulara da aciklik getirmekte-
dir. Yapilan gincellemeler, yeni ana ortakhidin, énceki ana ortaktaki yatirrminin maliyetinin, yeniden érgutlenme
tarihi itibariyla 6nceki ana ortakhigin defter degerine gore belirlenmis 6zkaynak kalemlerindeki payt ile élctlmesini
gerektirmektedir.

S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yururlige girecek
olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan giincellemeler, Grubun bir bagl ortakligi
Uzerindeki kontrolini kaybetmedigi sartlar altinda sahiplik oraninda gerceklesen degisimlerin 6zkaynaklarda
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Grup, bagl ortakh@i Gzerindeki kontrolU kaybettiginde ise dnceki bagli
ortaklikta kalan paylar gercege uygun degeri ile 6lctlerek olusan farklar kar/zarar tablosunda muhasebelestirilir.
S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yururlige girecek
olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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e TMS 28 — istiraklerdeki Yatirimlar (ve bununla iliskili olarak TMS 32 — Finansal Araclar: Sunum ve TFRS 7 — Fin-
ansal Araclar: Aciklamalar standartlarin da yapilan giincellemeler) standardinda yapilan gtincellemeler; 6zkaynak
yonteminin uygulanmasi sonrasinda yatinmcinin, istirakteki net yatirmi ile ilgili olarak herhangi bir ilave deger
disuklugind, yatinmin defter degerine ilave edilen serefiye dahil herhangi bir varliga tahsis edemeyecegi konu-
sunda aciklik getirmektedir. Yapilan glncellemeler ayrica, deger dusuklagi geri cevrilmesinin, istirak artislarinin
geri kazanilabilir tutari kapsaminda dizeltme yapilarak kaydedilmesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.
Yeni dizenlemeler istenilirse isletmelerin daha énce uygulamaya baslamasi hakki sakl kalmak kosuluyla 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yararlige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan gtincellemelere gére, daha 6énce TMS 39
— Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina gére dlciilen bagli ortaliklara yapilan yatinmlarin TFRS
5 — Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardina uygun olarak satis amacli elde
tutulan varlik olarak siniflanmasi durumunda TMS 39 uygulanmaya devam edilecektir. S6z konusu dizenleme,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurtrlige girecek olup, Sirket'in finansal
tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 28 — istiraklerdeki Yatinmlar standardinda yapilan giincellemeler (ve bununla iliskili olarak TMS 32 — Fin-
ansal Araclar: Sunum ve TFRS 7 — Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarin da yapilan degisiklikler), istirakteki bir
yatirimin TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina uygun olarak muhasebelestirildigi
durumlarda TMS 28'te belirtilen bitin dipnot ve aciklamalarin yerine TMS 32 ve TFRS 7 geregi verilen dipnotlara
ilaveten sadece belirli dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu dizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yirarltge girecek olup, Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etk-
isinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinda yapilan gtincellemeler (ve bununla iliskili olarak TMS 32
— Finansal Araclar: Sunum ve TFRS 7 — Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarin da yapilan degisiklikler), is
ortakliklarindaki bir yatinmin TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina uygun olarak
muhasebelestirildigi durumlarda TMS 31'de belirtilen buttn dipnot ve aciklamalarin yerine TMS 32 ve TFRS 7
geregi verilen dipnotlara ilaveten sadece belirli dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu dizenleme,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurdrlige girecek olup, Sirket’in finansal
tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 36 — Varliklarda Deger Disiklugu standardinda yapilan glncellemeler, satis maliyetleri distlmUs gercege
uygun degerinin indirgenmis nakit akimlarina gore belirlendigi durumlarda kullanim degeri hesaplamasina
esdeger olan dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu dizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar icin ytrarlige girecek olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

e TMS 16 — Maddi Duran Varliklar standardina iliskin glincellemeler, kiralanip daha sonra rutin olarak satilan
varliklarin gosterimi konusunda degisiklikler getirmektedir. Yapilan glncellemeler, bu tar varliklarin, kiralamanin
durduruldugu ve satis amacli elde tutulan varlik haline geldiginde defter degerleri ile stoklara siniflanmasi
ve bu varliklarin satisindan elde edilen tutarlarin TMS 18 — Hasilat standardina uygun olarak hasilat olarak
muhasebelestirilmesi sonucunu dogrumaktadir. Yeni dizenlemeler istenilirse isletmelerin daha énce uygulamaya
baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin
yururlage girecek olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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e TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan giincellemelere gore;

- reklam ve tanitim faaliyetleri cercevesinde yapilan harcamalar, bu mal veya hizmetlerden yarar saglandigi strece
gider olarak kaydedilebilir; 6rnegin, bir malin edinimi géz énidnde bulunduruldugunda, malin kullanim hakkina
sahip olundugu strece yapilan harcamalar gider olarak kaydedilebilinir;

- yapilan bir 6n 6deme sadece ilgili mal veya hizmetin alimi ile ilgili olarak yapilan bir avans édemesi olmasi duru-
munda kayitlara alinmalidir; ve

- kataloglar envanterden ziyade bir cesit reklam ve tanitim materyali olarak degerlendirilmelidir.

Yeni duzenlemeler istenilirse isletmlerin daha énce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurarltge girecek olup, Sirket’in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklar standardindaki gtincellemeler, belirli bir mre sahip maddi olmayan du-
ran varliklar icin dogrusal yéntemle ulasilandan daha az bir birikmis itfa payinin ortaya cikmasina neden olabilecek
ikna edici bir yontemin desteklenmesini ortadan kaldirmaktadir. TMSK bu g6zlemi, tretim birimlerine gore am-
ortisman metodu sonucunda ortaya cikan birikmis amortismanin, dogrusal amortisman metodunda hesaplanan
birikmis amortismana gore az olmasi durumunda Uretim birimlerine gére ayrilan amortismanin engellenecegine
dair iddialari 6nlemek icin ortadan kaldirmistir. Yeni dizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha énce uygulamaya
baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin
yururlage girecek olup, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardina getirilen dizenlemelere gore;

- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalarin, calisanlara, hizmet sunduklari dénemin sonundan itibaren on iki ay
icinde tamami ¢denecek olan faydalar oldugunu belirterek calisanlara saglanan kisa vadeli ve uzun vadeli fay-
dalar arasindaki farki tanimlamaktadir. Sonuc olarak yapilan degisiklik; T/UMS 19 standard icerisinde calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalarin taniminda bahsi gecen ‘12 aylik dénemine denk dusen’ kelimesi yerine ‘12 ay
icinde ddenecek olan’ kelimesinin, calisanlara saglanan uzun vadeli faydalarin taniminda bahsi gecen 12 aylik
déneme denk dismeyen’ kelimesi yerine 12 ay icinde tamami édenmeyen’ kelimesinin getirilmistir.

- Tanimlanmis fayda planlarinin ¢lcilmesinde dikkate alinmadigi strece plan idare maliyetlerinin dusilmesinin
uygun oldugu konusunda aciklik getirmektedir. Diger bir ifade ile, plan uygulama maliyetleri, plan varliklarinin ge-
tirisi icerisinde muhasebelestirilir veya tanimlanmis fayda yiktumlaltklerinin degerlemesinde kullanilan aktteryal
varsayimlar icerisine dahil edilir.

- Gelecekte maaslarda meydana gelebilecek artislardan etkilenen fayda taahhitlerindeki degisimden kaynak-
lanan bir plan degisikligi azaltma olarak gordlirken, gecmis hizmetlere mal edilebilir faydalari degistiren bir plan
degisikligi, tanimlanmis fayda yukimldlagundn buglnkd degerinde gerceklesen bir azalma ile sonuclandiginda
gecmis hizmet maliyetinde eksi ydnde bir artisa neden olmaktadir.

Yeni dizenlemeler istenilirse isletmelerin daha &nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yararlige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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e TMS 29 - Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardinda yapilan gtincellemeler, bazi varlik
ve yukamlaluklerin tarihi maliyet yerine gercege uygun degerleri ile yansitilmasini gerektirir. S6z konusu duzen-
leme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurtrlige girecek olup, Sirket'in
finansal tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 40 — Yatinm Amach Gayrimenkuller standardinda yapilan gtincellemeler, gelecekte yatirnm amacli gayri-
menkul olarak kullanilmak Gzere insa edilen veya gelistirme asamasindaki gayrimenkullerin TMS 40 standardinin
kapsaminda oldugu belirtilmistir. Gercege uygun deger yontemi secilmisse, bu tarz varliklar gercege uygun degeri
ile lctlmelidir. Bununla birlikte, insa edilmekte olan gayrimenkultn gercede uygun degeri glvenilir bir sekilde
6lctlemiyorsa, ilgili gayrimenkulin gercege uygun degerinin gtvenilir bir sekilde 6lcilebildigi veya insaatin
tamamlandigi tarihlerden en erken olani ortaya cikana kadar ilgili gayrimenkuller maliyet bedelleri ile gosterilebi-
lirler. Yeni dizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha dnce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla,

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yurrlige girecek olup, Sirket'in finansal
tablolari Gzerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiktimleri

Bu bolimde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) yonetimine iliskin verilen aciklamalara
ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden
farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tah-
minlerindeki glncellemeler tahminlerin gtincellemesinin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen
mUteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsiz-
liklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal risk yonetimi

Not 6 — Maddi duran varliklar

Not 7 — Yatinm amacli gayrimenkuller

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Istiraklerdeki yatirmlar

Not 10 — Reasurans varliklari

Not 11 — Finansal varliklar

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 14 — Nakit ve nakit benzeri varliklar

Not 17 — Sigorta yukUmlultkleri ve reastrans varliklari
Not 17 — Ertelenmis Gretim komisyonlari

Not 21 — Ertelenmis vergiler

Not 23 — Diger yuktumlultk ve masraf karsiliklari
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yénetimi

Herhangi bir sigorta sdzlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasiligi, buna konu olan hasarin
tutarindaki belirsizliktir. Yapisi geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta sézlesmelerinde Sirket'in karsi
karsiya kaldigi en temel risk gerceklesen hasarlarin ve police sahiplerine saglanan hak ve faydalarin finansal tab-
lolarda gosterilen sigorta sdzlesmeleri icin ayrilan teknik karsiliklarin Gzerinde gerceklesmesi olasiligidir.

Sigortacilik faaliyetinin her alani ve asamasinda riskin tanimi olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan
kaldirilmasi, kontrol altina alinabilmesi veya sigortalanabilmesi olasiliklari kapsamli bir sekilde gdzden gecirilmek-
tedir.

Sirket risk tlrlerine gére bolge ve sehirlerin aktleryal metotlarla risk analizini yapmak suretiyle hangi sehir veya
bolgede ve hangi bransta 6ncelikle etkin faaliyette bulunulacagr konusunda uygulamalar yapmaktadir.

Yapilan analizler yeni veriler eklendikce giincellenmekte ve bu ydndeki politikalar yeniden gézden gecirilerek faali-
yet oncelikleri degistirilebilmektedir.

Bu sekilde olusturulan risk politikasi ile daha karl brans, bélge ve sehir ayirimlari ile Sirket'in genel etkinligi ve
karlihgr arttinlmaya calismaktadir.

Sirket'in Riziko Kabul Yénetmeligi cercevesinde riskler branslarina ve buyuklUklerine gére ayrilmistir. Bu ayirnm
cercevesinde riskin 6zelligine gore gorevlendirilen Sirket Risk MUhendisleri tarafindan riziko teftis degerlendirilme
sonucuna gore kabul ya da red karari Risk Mihendisleri, ilgili Brans Mudurlagi veya Teknik Genel Midur yardimcisi
tarafindan degerlendirilerek verilir.

Sirket islem slreclerinde operasyonu azaltabilmek, rekabet glcini arttirmak, pazarlama kabiliyetini daha etkin
hala getirebilmek amaciyla belli branslarda paket police prosediri olusturmustur.

Sirket, bir taraftan yukarida belirtildigi sekilde risk degerlendirmesi kapsaminda police Uretirken diger taraftan
Ustlendikleri riskleri yillik reastirans anlasmalari cercevesinde reastrorlere transfer etmektedirler. Sirket, reastrans
anlasmalari kapsaminda branslarina gore eksedan ve kotpar treteler ile risklerini reastrérlerine transfer etmekte-
dir.

Branslarina gore farkl seviyelerde olan trete kapasitelerini asan islerde ilgili teknik birimler tarafindan ihtiyari
reaslrans calisiimaktadir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket'in bu dogrultuda risklerini yénet-
mek ve dlcmek icin uyguladigi politika ve prosedirlerini ve amaclarini, ve sermaye ydnetimi ile ilgili bilgileri goster-
mektedir. Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

o kredi riski
o |ikidite riski
® piyasa riski

Risk ydnetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir. Yonetim Kurulu risk
yonetim sisteminin etkinligini Sirket’in ic denetim departmani araciligiyla yarutmektedir.

Sirket'in risk ydnetim politikalari; Sirketin karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini ve kon-
trolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis edilmistir. Risk yonetim politikalari ve
sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan Urtin ve servislerdeki degisikleri yansitacak sekilde dizenli bir sekilde
gbzden gecirilir. Sirket, egitim ve yonetim standartlari ve prosedurleri ile bitdn calisanlarinin kendi goérev ve
sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapici bir kontrol cevresi gelistirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin Gzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yukimlalik-
lerini yerine getirememe olasiligr olarak tanimlanir. Sirket'in kredi riskine maruz kaldigi baslica bilanco kalemleri
asagidaki gibidir:

e bankalar

e diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa haric)

e satilmaya hazir finansal varliklar

e vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

e sigortalilardan prim alacaklari

e acentelerden alacaklar

e reasUrorlerden komisyon ve 6denen hasarlarla ilgili alacaklar

e sigorta yukumlultklerinden kaynaklanan reastrans paylari

e diger alacaklar

Sigorta riskini ydnetme de en yaygin ydntem reastrans sdzlesmesi yapmaktir. Fakat reastirans sézlesmesi yoluyla
sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yikimlGligunt ortadan kaldirmamaktadir. Eger
reasUrans sirketi hasari ddemezse, Sirket'in police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Sirket, reastirans
sirketinin guvenilirligini, yillik yapilan sézlesme 6ncesi s6z konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek
degerlendirir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

4.2 Finansal riskin yénetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14)

Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 10), (Not 17)

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11)
Diger alacaklar (Not 12)

Pesin 6denmis vergiler ve fonlar (Not 12)

Duran finansal varliklar (Not 9)

Toplam
31 Aralik 2008 itibariyla esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Briit tutar
Vadesi gelmemis alacaklar 29,925,940
Vadesi 0-30 glin gecikmis alacaklar 4,885,666
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 1,241,665
Vadesi 61-180 glin gecikmis alacaklar 1,348,937
Vadesi 181-365 glin gecikmis alacaklar 997,870
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 3,464,385
Toplam 41,864,463

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Doénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig

Donem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47)

Dénem icinde ayrilan deger disuklugu karsiliklari (Not 47)

Doénem icinde rlcu alacaklari icin ayrilan stpheli alacaklar karsiliklar (*)

Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig:

31 Aralik 2008

45,838,890
64,092,138
37,265,884
22,410,996
796,092
702,474
130,565

171,237,039

31 Aralik 2008
Ayrilan karsihik

(103,781)
(103,781)
(21,407)
(941,550)
(3,428,060)
(4,598,579)

31 Aralik 2008

(3,464,385)
45,284
(462,102)
(717,376)

(4,598,579)

(*) Hazine Mustesarligi'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca ricu
islemlerinin dava/icra yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynak-
lanan stpheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda stpheli alacaklar karsihgr ayrilmaktadir.

Diger alacaklar icin ayrilan deger dusukligu karsiliklarinin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Doénem basi diger alacaklar karsilig
Doénem icinde yapilan tahsilatlar
Dénem icinde ayrilan deger dusuklugu karsiliklari

Donem sonu diger alacaklar karsilig
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2 Finansal riskin yénetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal yukUmlulUklerinden kaynaklanan ydkumlaltklerini yerine getirmekte gicluk
yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Sirket likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve ytktmlultkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gézetilme-

kte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza ed-
ilmektedir.

Parasal varlik ve yukimldluklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralik 2008 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12 ay 1 yildan uzun
Varlhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 45,903,432 30,124,944 8,596,435 5,460,008 1,715,714 6,331

Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait

. 22,410,996 - 50,532 3,854,449 5,895,933 12,610,082
finansal yatinmlar

Esas faaliyetlerden alacaklar 37,265,884 20,456,702 6,638,602 3,129,612 5,769,595 1,271,373
Diger alacaklar 796,092 - - 796,092 - -
Verilen depozito ve teminatlar 17,099 - - 292 - 16,807
Toplam parasal aktifler 106,393,503 50,581,646 15,285,569 13,240,453 13,381,242 13,904,593
Yuakamlaliikler

Esas faaliyetlerden borclar 8,222,758 2,424,954 4,631,705 639,632 526,467 -
iliskili taraflara borclar 5,040 - - 5,040 - -
Diger borclar 443,347 14,661 - 428,686 - -
Sigortacilik teknik karsiliklari 34,555,566 10,445,845 9,301,712 4,748,258 4,027,880 6,031,871
(2d__enecgk vergi ve benzeri diger yukim- 2,182,093 2,182,093 ) _ _ _
lalakler ile karsiliklari
Diger risklere iliskin karsiliklar 1,139,232 - - - - 1,139,232
Diger yuktmlulukler 55,181 - - 55,181 - -
Toplam parasal pasifler 46,603,217 15,067,553 13,933,417 5,876,797 4,554,347 7,171,103
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2 Finansal riskin yénetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani ve doviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde

bulundurdug@u finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski ydénetiminin amaci, risk karliliginin optimize
edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski
Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu T.C. Merkez Bankasi déviz alis
kurlarindan evaltasyona tabi tutularak YTL'ye cevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kari veya zarari
olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket'in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

Diger para birim-

31 Aralik 2008 ABD Dolari Avro leri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 461 534 - 995
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 3,897,786 - - 3,897,786
Esas faaliyetlerden alacaklar 98,348 90,372 277,952 466,672
Diger alacaklar 43,858 - - 43,858
Toplam aktifler 4,040,453 90,906 277,952 4,409,311

Yukuamluliikler:

Esas faaliyetlerden borclar 515 1,175,425 109,336 1,285,276
Sigortacilik teknik karsiliklari - 236,899 148,173 385,071
Toplam yukumliilikler 515 1,412,324 257,508 1,670,347
Bilanco pozisyonu 4,039,938 (1,321,418) 20,444 2,738,964

Yukaridaki tablonun deg@erlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin YTL karsiliklari gosterilmistir.
Bilanco tarihi itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 ABD Dolari Avro

Bilanco tarihindeki déviz kurlari 1.5123 2.1408
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4 Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)
4.2 Finansal riskin yénetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

YTL'nin asagidaki para birimlerine karsilik ylzde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6zkay-
naklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger
degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. YTL'nin ilgili para birimlerine karsi
ylUzde 10 de@er kazanmasi durumunda etki ters yénde olacaktir.

31 Aralik 2008

Gelir tablosu Ozkaynak (*)
ABD Dolari 402,204 403,994
Avro (132,142) (132,142)
Diger para birimleri 2,044 2,044
Toplam, net 272,106 273,896

(*) Ozkaynak etkisi, YTL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi % 10'luk deger kaybindan dolayi olusacak gelir
tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski
Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, ge-
lecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin rayic degerlerindeki azalma sonucu
olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yénetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin
6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.
Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in faiz getirili ve faiz gotirala finansal varlik ve yakamlultklerinin faiz profili asagidaki
tabloda detaylandiriimistir:

31 Aralik 2008
Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiltkler:

Bankalar mevduati (Not 14) 21,684,646
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 22,260,589
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar (Not 11) 150,407
Degisken faizli finansal varlk ve yikiimliiliikler: Yoktur.

Finansal enstrimanlarin faize duyarlilig

Ozkaynaklarin faize duyarlilig, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla portféyde
bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin rayic de@erlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu
analiz sirasinda, diger degiskenlerin, 6zellikle déviz kurlarinin, sabit oldugu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2008 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (193,203) 196,742
Toplam, net - - (193,203) 196,742
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4 Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

4.2 Finansal riskin yénetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Rayic deger gdsterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini satilmaya
hazir veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar

dénem sonu itibariyla borsa rayic deg@erleri ile gosterilmistir. Defter degeri 150,407 YTL olan vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklarin rayic degeri 152,119 YTL'dir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yuktumlaliklerin makul degerlerinin kayith degerlerinden énemli 6lctide

farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Sermaye yénetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar asagida belirtilmistir:

Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
Sirket'in strekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk dizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara yeterli getirinin

saglanmasi
Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen kazanc ve kayiplar,net:

31 Aralik 2008

Kambiyo karlari 7,268,162
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 2,824,526
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borclanma senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 2,018,750
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 129,822
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 49,654
istiraklerden gelirler 32,234
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanclar

(Not 15) 15,568
ngeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandiriimis borclanma senetlerinden elde edilen faiz gelirl- 10.243
eri .
Yatirim gelirleri 12,348,959
Kambiyo zararlari (3,780,245)
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasindan dogan kayiplar (35,592)
Yatinm giderleri (3.815,837)
Yatirim gelirleri, net 8,533,122

Ozsermayede muhasebelestirilen kazanc ve kayiplar,net:

31 Aralik 2008

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degerlerinde meydana gelen degisiklikler (Not 15) 481,890
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden cikariimasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanclar

(15,568)
(Not 15)
Toplam 466,322

35



Sigorta

HDI Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

5 B6lUm bilgileri

Bir bolim, Sirket'in Grlin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet boltmleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Grn ve hiz-
metlerin Uretildigi risk ve faydalarin diger bolumlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolim).
Faaliyet alani bélumleri

Sirket bilanco tarihi itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bdlim olarak takip edilen hayat disi sigortacilik alaninda
faaliyetlerini sirdirdigtnden faaliyet alani bélimlerine gdre raporlama sunulmamistir.

Cografi bolumlere goére raporlama

Sirket'in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi boélumlere gore raporlama sunulmamistir.
6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar Deger Diisiikliigii 31 Aralik 2008
Maliyet:
Yatirim amacl gayrimenkuller (Not 7) 1,187,546 30,669 - (148,775) 1,069,440
Makine ve techizatlar 2,366,305 121,338 (112,088) - 2,375,555
Demirbas ve tesisatlar 2,140,232 97,423 (71,628) - 2,166,027
Motorlu tasitlar 612,686 53,566 (90,128) - 576,124
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 1,471,657 118,075 - - 1,589,732
7,778,426 421,071 (273,844) (148,775) 7,776,878
Birikmis amortisman:
Yatirim amacl gayrimenkuller (Not 7) 22,489 11,869 - - 34,358
Makine ve techizatlar 1,668,044 186,285 (111,652) - 1,742,677
Demirbas ve tesisatlar 1,577,527 161,459 (71,628) - 1,667,358
Motorlu tasitlar 300,490 97,331 (80,912) - 316,909
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 325,851 304,937 - - 630,788
3,894,401 761,881 (264,192) - 4,392,090
Net defter degeri 3,884,025 3,384,788

Gayrimenkuller 2008 yilinda ekspertiz degerlemesine tabi tutulmus ve net defter degeri ekspertiz degerinden
blylk olan gayrimenkuller icin aradaki fark kadar deger dusukluga karsih@r ayrilmistir.

Amortisman hesaplama ydntemlerinde cari dénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.
Doénem icerisinde yapilan finansal kiralama ¢demesi bulunmamaktadir,
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7 Yatirrm amach gayrimenkuller
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, yatirrm amach gayrimenkullerin detayi asagidaki gibidir:

Net Defter Degeri Ekspertiz tarihi Ekspertiz degeri
Bolu — Akcaalan, Arsa 355,330 16 Aralik 2008 221,750
istanbul — Sisli, Arsa 262,151 03 Aralik 2008 689,505
istanbul — icerenkdy, Bina 135,480 03 Aralik 2008 148,700
Konya — Meram, Bina 128,382 03 Aralik 2008 115,000
istanbul — Kartal, Bina 114,556 04 Aralik 2008 115,000
Ankara — Kecitren, Bina 72,525 03 Aralik 2008 100,393
Antalya — Alanya, Bina 38,310 03 Aralik 2008 7,000
Amasya — Tasova, Bina 30,680 02 Aralik 2008 24,000
Cankirt — Merkez, Arsa 25,926 04 Aralik 2008 46,083
Bursa — Yildirim, Arsa 24,330 01 Aralik 2008 28,760
Kayseri — Yahyali, Bina 13,625 15 Aralik 2008 7,500
Kayseri — Yahyali Madazli, Bina 12,649 15 Aralik 2008 3,000
Manisa — Alasehir, Bina 11,839 01 Aralik 2008 1,920
Urfa — Akcakale, Arsa 9,139 02 Aralik 2008 5,000
Nevsehir — Kaymakli, Arsa 8,759 03 Aralik 2008 2,784
Konya- Selcuklu, Bina 6,319 05 Aralik 2008 6,951
Manisa — Akhisar, Arsa 4,875 01 Aralik 2008 3,360
Konya — Yunak, Arsa 2,086 01 Aralik 2008 10,117
Nevsehir — Kaymakli, Arsa 1,210 03 Aralik 2008 396
Net Defter Degeri 1,258,171
Deger dusuklugu karsihgi (223,089)
Deger Diisiikliigii Sonrasi Net Defter Degeri 1,035,082

Yatirnm amacli gayrimenkuller finansal tablolarda maliyet yontemi ile takip edilmektedir.
Yatirm amacli gayrimenkullerden dénem icerisinde elde edilen kira gelirlerinin toplami 4,608 YTL'dir.

Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mustesarligi lehine teminat olarak gosterilen yatirim amacli gayri-
menkul bulunmamaktadir.
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8 Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak - 31 Aralik 2008 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 642,624 116,040 - 758,664
642,624 116,040 - 758,664
Birikmis tikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 130,827 133,550 - 264,377
130,827 133,550 - 264,377
Net defter degeri 511,797 494,287

9 istiraklerdeki yatirimlar
31 Aralik 2008

Kayith Deger istirak Orani %
Tarim Sigortalari Havuz islt. AS 130,565 434
istirakler, net 130,565

Aktif Ozkaynak Gecmis Yillar Dénem Net EELITE H CIEoi)

Adi Toplami Toplami  Kar/(Zarari) Kari den geglvp. PLEET
gecmedigi
Tarim Sigortalari Havuz islt. AS 3,184,240 2,687,855 - 323,559 Gecmedi 30 Eylul 2008

Sirket’in istiraki Tarim Sigortalar Havuz isletmesi A.S.'nin (“TARSIM”) 24 Temmuz 2008 tarihinde yapilan
olaganustl genel kurul toplantisi neticesinde; TARSIM'in 6,000 adet olan hisse adedinin 3,003,000 adet olar-
ak, 1,000 YTL olan bir hisse bedelinin de 1 YTL olarak degistirilmesi suretiyle TARSIM sermayesinin 6,000,000
YTL'den 3,003,000 YTL'ye azaltimasi ve 2006 ve 2007 yillarina ait 746,474 YTL dagitiimayan karin ortaklara
hisseleri oraninda dagritilmasi karari alinmistir. Karara istinaden Sirket payina disen 33,931 YTL tutarindaki kar
dagitimi, Sirket'in TARSIM'e olan sermaye taahtidiine mahsup edilmistir ve mahsup islemi sonucunda Sirket kalan
34,388 YTL'lik sermaye taahiidini de 24 Ekim 2008 tarihinde TARSIM’e nakden édemistir. Ayrica 2 Aralik 2008
tarihinde alinan yonetim kurulu karari neticesinde, Sirket’in hissedari oldugu TARSIM'deki hisselerinin 5,934.78
adedini Generali Sigorta A.S.'ye satma karari alinmis ve 5 Aralik 2008 tarihinde bu satis islemi gerceklestirilmistir.
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10 ReasUrans varliklari

Sirket'in sedan isletme sifatiyla mevcut reasiirans anlasmalari geregdi reastrans varliklari ve yuktmlultkleri asagidaki
tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reasiirans varliklar 31 Aralik 2008
Muallak tazminat karsiligindaki reastrér payi (Not 17) 64,092,138
Kazanilmamis primler karsiligindaki reastror payi (Not 17) 29,401,418
Reasurans sirketlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar ve komisyon alacaklari (Not 12) 5,785,689
ReasUrans faaliyetlerinden alacaklar (Not12) 18,094
Toplam 99,298,149

Reasurans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger dustkligu bulunmamaktadir.

Reaslirans borclari 31 Aralik 2008
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 7,728,389
Reasurans sirketlerine yazilan primlerle ilgili denecek borclar (Not 19) 4,038,055
Toplam 11,766,444

Sirket'in reaslrans so6zlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazanc ve kayiplar asagidaki tabloda
gosterilmistir:

31 Aralik 2008

Donem icerisinde reastrore devredilen primler (Not 17) (68,047,479)
Donem basi kazanilmamis primler karsiliginda reasurér payr (Not 17) (22,838,347)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastrér payr (Not 17) 29,401,418
Reaslirére devredilen primler (Not 17) (61,484,408)
Dénem icerisinde 6denen hasarlarda reastrér payi (Not 17) 50,899,269
Donem basi muallak tazminat karsiliginda reastrér payi (Not 17) (45,764,006)
Doénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastrérér payi (Not 17) 64,092,138
Hasarlardaki reasiiror payi (Not 17) 69,227,401
Dénem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 16,926,047
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (*)(Not 32) -
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (*) (Not 19) (7,728,389)
Reasuirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 9,197,658
Toplam, net 16,940,652

(*) Not 2.24" te daha detayli anlatildigi Uzere dénem basindaki 8,951,608 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon
gelirleri kazanilmamis primler karsiligi hesabi icerisinde net olarak dikkate alinmistir. Ayni sekilde 31 Aralik 2008
tarihi itibariyla, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce Gretilmis policeler icin hesaplanan 15,090 YTL tutarindaki ertelenmis
komisyon gelirleri kazanilmamis primler karsiligr icerisinde net olarak dikkate alinmistir.
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11 Finansal varliklar
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Nominal Maliyet Rayic _
Degeri Bedeli Degeri L Rl

Borclanma araclari:
Devlet Tahvili — YTL 21,709,763 17,320,031 18,336,891 18,336,891
Devlet Tahvili — YP 3,894,173 3,687,790 3,923,698 3,923,698
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 25,603,936 21,007,821 22,260,589 22,260,589

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Nominal Maliyet Rayic Defter
Degeri Bedeli Degeri Degeri

Borclanma araclar:
Devlet Tahvili — YTL 166,794 140,164 152,119 150,407
Toplam vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 166,794 140,164 152,119 150,407

Sirket'in yukaridaki tablolarda g6sterilen borclanma senetlerinin tamami borsalarda islem gdren menkul
kiymetlerden olusmaktadir.

Sirket'in iliskili kuruluslari tarafindan cikariimis finansal varliklart bulunmamaktadir.

Donem icerisinde Sirket tarafindan ihrac edilen veya daha 6nce ihrac edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen
borclanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi gecmis ancak henlz deger distkligine ugramamis finansal
varlik bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda son Uc yilda meydana gelen deg@er artislari(vergi etkileri haric):

Yil Deger Artisinda Toplam Deger

Degisim Artisi
2008 466,322 505,381
2007 21,266 39,059
2006 17,793 17,793
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11 Finansal varhiklar (devami)
Finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Alim-satim Satilmaya

amach Hazir

Donem basindaki deger 427,765 18,176,976
Parasal varliklarda gerceklesmemis kur farklari - 831,788
Doénem icindeki alimlar - 17,203,620
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (427,765) (15,264,361)
Finansal varliklarin rayic degerlerindeki degisim - 461,901
Deger dusuklugi karsiliklari - -
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim - 804,627
D6nem sonundaki deger - 22,214,551

Vadeye kadar
elde tutula-
cak

1,129,824

140,164
(1,129,824)

10,243
150,407

31 Aralik 2008

Toplam

19,734,565
831,788
17,343,784
(16,821,950)
461,901

814,870
22,364,958

31 Aralik 2008 itibariyle, Sirket'in 15,494,109 YTL tutarindaki vadeli mevduat hesaplari disinda sigortacilik faali-
yetleri gere@i Hazine MuUstesarligi lehine teminat olarak verdigi finansal varlik bulunmamaktadir.
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2008

Esas faaliyetlerden alacaklar 37,265,884
Diger alacaklar 796,092
Pesin 6denmis vergiler ve fonlar 702,474
Toplam 38,764,450
Kisa vadeli alacaklar 38,764,450
Orta ve uzun vadeli alacaklar -
Toplam 38,764,450

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Acente, broker ve aracilardan alacaklar 27,548,263
Reastrans sirketlerinden alacaklar 5,803,783
RUcu ve sovtaj alacaklari 2,098,432
Sigortalilardan alacaklar 202,817
Diger 6,231
Toplam sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar, net 35,659,526
Sigorta ve reasirans sirketleri nezdindeki depolar 371,851
ReasUrans faaliyetlerinden alacaklar -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar 5,833,086
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi (4,598,579)
Esas faaliyetlerden alacaklar 37,265,884

Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

ipotek senetleri 30,252,200
Teminat mektuplari 6,492,100
Nakit Teminat 143,869
Teminata alinan hazine bonosu ve devlet tahvilleri 53,815
Cek teminatlari 5,000
Toplam 36,946,984

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stpheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 4,602,776YTL.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur.

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri
ayri tutarlari ve YTL'ye dénUsttrme kurlari Not 4.2°de verilmistir.
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13 Turev finansal araclar

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ttrev finansal araci bulunmamaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

D6nem sonu Donem basi

Kasa 64,542 117,450
Bankalar 22,189,913 18,528,152
Verilen cekler, 6deme emirleri - (3,543)
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 23,648,977 17,199,022
45,903,432 35,841,081

Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (15,494,109) (16,359,756)
Vadesi Uc aydan uzun diger nakit ve nakit benzeri varliklar (7,181,688) (3,274,637)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 23,227,635 16,206,688

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli .

- vadesiz 995
YTL bankalar mevduati

- vadeli 21,684,646

- vadesiz 504,272
Bankalar 22,189,913

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mustesarligi lehine bloke olarak tu-
tulan bankalar mevduatinin tutari 15,494,109 YTL'dir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzeri varliklar detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Kredi Karti Alacaklari 23,648,612
Posta Cekleri 365
Diger nakit ve nakit benzeri varhklar 23,648,977

43



Sigorta

HDI Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 60,000,000 YTL olup Sirket'in sermayesi, ihrac edilmis ve
her biri 5 YTL nominal degerde 12.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Alman
Talanx AG blnyesinde yer alan HDI-Gerlin International Holding AG'dir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagl ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler gereg@i yapilacak hisse senetleri satislari icin cikarilmak Gzere Sirket'te hisse senedi
bulunmamaktadr.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin  %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tum kar payi dagitimlarinin
% 10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini asmadigi strece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal tablolardaki yasal yedekler toplami 375,708 YTL olup, dénem icinde yasal
yedekler hesabinda herhangi bir hareket bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin degerlemesi

Satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklarina iliskin hareket tablolari asagida sunulmustur:

31 Aralik 2008

Donem basindaki degerleme farklari 31,247
Dénem icinde kur degisiminin etkileri 4,421
Ertelenmis vergi etkisi (884)
Doénem icinde rayic deger degisimi 477,469
Ertelenmis vergi etkisi (95,494)
Ddénem icinde gelir tablosuna yansitilan (15,568)
Ertelenmis vergi etkisi 3,114
Donem sonundaki degerleme farklari 404,305
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15 Ozsermaye (devami)
Diger kar yedekleri

Hazine Mstesarlidi tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasirans ile Eme-
klilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiktmlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin
Genelge”sinde; 2007 yiliicin deprem hasar karsiligi ayrilmayacagi hukme baglanmistir. Ancak daha édnceki dénem-
lerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilancoda yer alan deprem hasar karsiligi tutar)
bahse konu kanunun gecici 5 inci maddesi geregince ihtiyari yedek akcelere aktarilmasi gerektigi, bu itibarla 31
Aralik 2006 tarihi itibariyla mevcut deprem hasar karsiligi tutari ve bu tutarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde
edilen gelirler de dahil olmak Uzere s6z konusu karsiliklarin 1 Eylal 2007 tarihi itibariyla Tek dizen Hesap Plani
icerisinde acilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan deprem hasar karsiliklari” isimli hesaba aktarilmasi ve
hicbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi belirtilmistir. Sirket bu
genelge kapsaminda, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla finansal tablolarinda ayirdigi deprem hasar karsiliklari ile bu
tutarin yatirnma yoénlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak Gzere toplam 893,455 YTL tutarindaki
deprem hasar karsiligini 6nce finansal tablolarda diger kar yedekleri hesabinda gdstermis daha sonra bu tutari
2008 yilindaki sermaye artirminda kullanmustir.

16 Diger yedekler ve istege bagl katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilen satilmaya hazir fin-
ansal varliklarin rayic degerlerindeki degisim haricinde 6zsermaye icinde gosterilen diger yedekler bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin rayic deger degisim farklarina ve ilgili vergi etkilerine iliskin hareket tablosu
yukarida verilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket'in, istege bagli katihm 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.
17 Sigorta yukumlalUkleri ve reastrans varliklari
Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, teknik karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Briit kazanilmamis primler karsiligi 72,514,145
Kazanilmamis primler karsiliginda reasurér payi (Not 10) (29,401,418)
Kazanilmamis primler karsiligi, net 43,112,727
Brat muallak tazminat karsilig 98,647,704
Muallak tazminat karsilinda reasurér payr (Not 10) (64,092,138)
Muallak tazminat karsihigi, net 34,555,566
Devam eden riskler karsiligi, net 34,092
Dengeleme karsiligi, net 82,391
Toplam teknik karsiliklar, net 77,784,776
Kisa vadeli 71,670,513
Orta ve uzun vadeli 6,114,263
Toplam teknik karsiliklar, net 77,784,776
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17 Sigorta yukumlalukleri ve reastrans varliklari (devami)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, sigorta yuktmlulukleri ve reastrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

. . 31 Aralik 2008
Kazanilmamis primler karsiligi

Briit Reasliror payi Net
Doénem basi kazanilmamis primler karsiligi (*) 68,591,384 (22,838,347) 45,753,037
Doénem icerisinde yazilan primler 151,264,563 (68,047,479) 83,217,084
Donem icerisinde kazanilan primler (147,341,802) 61,484,408 (85,857,394)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 72,514,145 (29,401,418) 43,112,727

(*) Not 2.24" te daha detayli anlatildig Gzere donem basindaki 8,951,608 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon ge-
lirleri (Not 10) ile 12,308,905 YTL tutarindaki ertelenmis tretim komisyonlari kazanilmamis primler karsiligi hesabi
icerisinde net olarak dikkate alinmistir. Ayni sekilde 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 1 Ocak 2008 tarihinden énce
Uretilmis policeler icin hesaplanan 15,090 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon gelirleri (Not 10) ile 13,664 YTL
tutarindaki ertelenmis Uretim komisyonlari kazaniimamis primler karsiligr icerisinde net olarak dikkate alinmistir.

Muallak tazminat karsiligi 31 Aralik 2008

Brut Reasuror payi Net
Dénem basi muallak tazminat karsiligi 74,007,023 (45,764,006) 28,243,017
Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak
tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 154,750,708 (&5 227A01)) 25,525,307
Dénem icinde 6denen hasarlar (130,110,027) 50,899,269 (79,210,758)
Do6nem sonu muallak tazminat karsiligi 98,647,704 (64,092,138) 34,555,566

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket'in gecmis dénemlerdeki hasar
gelisim tecrtbesidir. Hukuk kararlari veya yasalardaki degisiklikler gibi dis faktérlerin muallak tazminat karsihgini
nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hiikimlerini kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tah-
min etme surecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin duyarlligi 6lctlebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana
geldigi zamanla 6deminin yapildigi zaman arasindaki uzun stren gecikmeler, bilanco tarihi itibaryla muallak taz-
minat karsiliginin kesin olarak belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yuktumlalukler, miteakip
yasanan gelismelere bagl olarak degisebilmekte ve toplam yukdmlultklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan
farklar daha sonraki dénemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yukumldltklerin gelisimi, Sirket'in toplam hasar yukimldlUklerini tahmin etmedeki performansini 6lcm-
eye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin st kisimlarinda gosterilen rakamlar, hasarlarin meydana geldigi
yillardan itibaren, Sirket'in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin miteakip yillardaki degisimini gostermektedir.
Tablolarin alt kisminda gésterilen rakamlar ise toplam yuktumlaltklerin, finansal tablolarda gosterilen muallak taz-
minat karsiliklarr ile mutabakatini vermektedir.
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17 Sigorta yukumlalukleri ve reastrans varliklari (devami)

31 Aralik 2008
Hasar yili

Hasar yili

1 yil sonra

2 yil sonra

3yl sonra

4 yil sonra

5 yil sonra

Hasarlarin cari tahmini

Bugtine kadar yapilan toplam 6demeler
Finansal tablolardaki toplam karsilik

2003 ve
oncesi
19,265,080
22,756,229
23,521,206
24,191,704
25,165,602
25,769,497
25,769,497
24,240,280
1,529,217

2004

21,865,496
25,995,826
26,449,820
26,915,590
27,176,847
27,176,847
26,147,395

1,029,452

2005

31,286,517
39,476,173
40,026,489
40,234,732

40,234,732
38,104,775
2,129,957

2006

85,989,412
98,489,071
99,675,635

99,675,635
58,740,676
40,934,959

Doénem sonu finansal tablolarda goésterilen toplam briit muallak tazminat karsilig

31 Aralik 2008
Hasar yili

Hasar yili

1 yil sonra

2 yil sonra

3 yil sonra

4 yil sonra

5 yil sonra

Hasarlarin cari tahmini

Buguine kadar yapilan toplam
6demeler

Finansal tablolardaki toplam karsilik
Onceki yillara iliskin ayrilan karsiliklar

*)

2003 ve
oncesi
13,045,750
13,999,553
14,386,508
14,808,445
15,239,547
15,437,054
15,437,054

14,671,249
765,805

2004

14,372,737
15,910,641
16,205,661
16,507,926
16,551,551

16,551,551
16,025,802

525,749

2005

19,841,927
24,032,914
24,361,631
24,292,626

24,292,626
23,121,892
1,170,733

2006

30,297,912
36,907,610
37,573,424

37,573,424
36,253,137
1,320,287

Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsiligi
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2007

78,582,946
103,871,619

103,871,619
99,359,315
4,512,304

2007

51,289,702
64,174,541

64,174,541
61,963,108
2,211,434

2008
143,191,887

143,191,887
94,680,072
44,692,913

2008
87,041,707

87,041,707
59,130,786
27,910,921

650,637

Toplam

380,181,338
290,588,918
189,673,150
91,342,026
52,342,449
25,769,497
439,920,217
341,272,513
98,647,704

98,647,704

Toplam

215,889,735
155,025,259
92,527,224
55,608,997
31,791,098
15,437,054
245,070,903

211,165,974
33,904,929
650,637

34,555,566
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31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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17 Sigorta yukumlalukleri ve reastrans varliklari (devami)

Sirket'in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

31 Aralik 2008

Tesis edilmesi

gereken (*¥) Tesis edilen (*)

Hayat disi:

Bankalar mevduati (Not 14) 15,494,109
Finansal varliklar (Not 11) -
Toplam 12,253,495 15,494,109

(*) “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Binyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin
degerlemesini diizenleyen 6 nci maddesi uyarinca bankalar hesabi icerisinde gosterilen 15,494,109 YTL tutarindaki
vadeli mevduat, Turkiye Garanti Bankasi A.S. hesaplarinda bloke olarak tutulmaktadir.

(**) “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin
tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen 7 nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda
faaliyet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama dénemlerini takip eden iki ay
icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilm-
esine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik
dénemleri olmak Uzere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine Mustesarligi'na gonderirler. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla hesaplanan tutarlar Gzerinden
olacagindan, Haziran sonu itibariyla yapilan hesaplamalara gore belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tut-
arlar olarak gosterilmistir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutan

31 Aralik 2008

Kaza 738,819,735,868
Ferdi Kaza 66,503,818,431
Yangin 7,305,787,912
Muhendislik 1,977,682,137
Nakliyat 70,051,636
Hukuksal Koruma 232,512,413
Saghk 69,958,892
Tarim 1,908,385
Toplam 814,981,455,674

Sirket'in hayat police adetleri ile dénem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet
ve matematik karsiliklari

Yoktur.

Doénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Doénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.
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17 Sigorta yukumlalUkleri ve reastrans varliklari (devami)
Ertelenmis UGretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait gider-
ler” hesabr icerisinde aktiflestirilmektedir. 12,388,959 YTL tutarindaki gelecek aylara ait giderler; 12,304,367 YTL
tutarinda ertelenmis Gretim komisyonlari ve 84,592 YTL tutarinda pesin 6édenmis diger giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ertelenmis tretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Doénem basindaki ertelenmis Uretim komisyonlari (*) -

Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32) 25,257,405
Donem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (12,953,038)
D6nem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari (Not 32) 12,304,367

(*) Not 2.24'te daha detayli anlatildigi Gzere dénem basindaki 12,308,905 YTL tutarindaki ertelenmis Gretim
komisyonlari kazanilmamis primler karsiligi hesabi icerisinde net olarak dikkate alinmistir. Ayni sekilde 31 Aralik
2008 tarihi itibariyla, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce Uretilmis policeler icin hesaplanan 13,664 YTL tutarindaki
ertelenmis Uretim komisyonlari kazanilmamis primler karsiligr icerisinde net olarak dikkate alinmistir.

Bireysel emeklilik

Yoktur.

18 Yatinnm anlasmasi yukimliilikleri
Yoktur.
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19 Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2008

Esas faaliyetlerden borclar 8,222,758
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari (Not 10) 7,728,389
Odenecek vergi ve benzer diger yikumlilikler 2,182,093
Diger borclar 443,347
iliskili taraflara borclar 5,040
Toplam 18,581,627
Kisa vadeli borclar 8,222,758
Orta ve uzun vadeli borclar -
Toplam 8,222,758

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diger cesitli borclar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler icin yapilacak olan
ddemelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari; 7,728,389 YTL tutarinda ertelenmis komisyon gelirlerinden
olusmaktadrr.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden borclar hesabinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Reasurans sirketlerine borclar (Not 10) 4,038,055
Toplam sigortacilik faaliyetlerinden borclar 4,038,055
Diger esas faaliyetlerden borclar 4,056,441
Diger esas faaliyetlerden borclar borclar, net 4,056,441
Reasurans faaliyetlerden borclar 133,302
Toplam reasiirans faaliyetlerinden borclar, net 133,302
Esas faaliyetlerden borclar 8,222,758

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, diger esas faaliyetlerden borclar; 4,056,441 YTL tutarinda yetkili servislere
borclardan olusmaktadir.

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari
Yoktur.

Finansal borclar

Yoktur.
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21 Ertelenmis vergiler
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yakumlultklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi
Varhgi/
(Yuktmliilugii)

indirilebilir mali zararlar toplami 3,764,835
Aktueryal zincirleme yontemine gore ayrilan ek muallak tazminatlar karsiligi 2,850,454
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin Vergi Mevzuati ile Raporlama Standartlari arasindaki fark 217,925
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin karsiliklari 238,883
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen menkul deger degerleme farklari (101,076)
Finansal kalemler degerleme farklari (77,890)
Maddi duran varliklar deger dusukltgu karsihg 44,618
Devam eden riskler karsilig 6,818
Diger 7,904
Ertelenmis vergi varligi, net 6,952,471

22 Emeklilik sosyal yardim yakamlultkleri

Yoktur.

23 Diger yukumlaltkler ve masraf karsiliklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Kidem tazminati karsiligi 1,139,232
Kullaniimayan izinler icin ayrilan karsiliklar 55,181
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 1,194,413

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Dénem basi kidem tazminati karsilig 907,731
Doénem icindeki 6demeler (56,387)
Dénem icinde ayrilan karsiliklar 287,888
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 1,139,232

24 Net sigorta prim geliri

Net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandiriimistir.
25 Aidat (tcret) gelirleri

Bulunmamaktadir.
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26 Yatinim gelirleri

Yukarida “Finansal risk ydnetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida “Finansal risk ydnetimi” notunda (Not 4.2) gdsterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida “Finansal risk ydnetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2008

Odenen hasarlar, reasiirér payi diistlmiis olarak (79,210,758)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasrér payr distlmis olarak (6,312,549)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reastrér payl disidlmus olarak (2,640,360)
Dengeleme karsiligindaki degisim, reastrér payr distlmds olarak (82,391)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reastirér pay distlmus olarak (34,092)
Toplam (88,280,150)

30 Yatinim s6ézlesmeleri haklan

Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida Not 32'de verilmistir.
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32 Gider cesitleri
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Komisyon giderleri (Not 17) (12,953,038)
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) (25,257,405)
Ertelenmis Gretim komisyonlarindaki degisim(*) (Not 17) 12,304,367
Calisanlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (9,740,672)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) 9,197,658
Dénem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 10) 16,926,047
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim(*) (Not 10) (7,728,389)
Reklam giderleri (1,140,912)
Faaliyet kiralamasi giderleri (954,435)
Temsil ve agirlama giderleri (572,112)
Kredi karti komisyon giderleri (412,234)
Sair Ucret giderleri (407,383)
Matbu evrak, kirtasiye ve blro giderleri (393,263)
Aidat gideri (322,556)
Haberlesme giderleri (276,615)
Nakil vasita giderleri (247,229)
Posta giderleri (239,641)
Bilgi islem giderleri (180,757)
Temizlik giderleri (145,726)
Acente fesih giderleri (131,056)
Tramer aidat gideri (101,508)
Sigorta istihsal gideri (100,887)
Vergi, resim ve harclar (93,620)
Dava takip Ucret ve masraflari (68,478)
Diger faaliyet giderleri (981,443)
Toplam (20,264,908)

(*) Not 2.24'te daha detayli anlatildigi Gzere dénem basindaki 12,308,905 YTL tutarindaki ertelenmis Gretim
komisyonlari (Not 17) ile 8,951,608 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon gelirleri (Not 10) kazanilmamis primler
karsiligi hesabi icerisinde net olarak gosterilmistir. Ayni sekilde 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 1 Ocak 2008 tari-
hinden 6nce Uretilmis policeler icin hesaplanan 15,090 YTL tutarindaki ertelenmis tretim komisyonlari (Not 17) ile
13,664 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon gelirleri (Not 10) kazanilmamis primler karsiligi icerisinde net olarak
dikkate alinmistir. Dolayisiyla ertelenmis Uretim komisyonlarindaki ve ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim
rakamlari dénem sonundaki ertelenmis Gretim komisyonlari ve ertelenmis komisyon gelirleri ile aynidir.
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Maas ve Ucretler (6,566,190)
Sosyal guivenlik primleri isveren payi (1,151,062)
Bonus, prim ve komisyonlar (1,030,980)
Personel sosyal yardim giderleri (648,909)
Diger yan haklar (343,531)
Toplam (9,740,672)

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida “Finansal risk yonetimi” notunda (Not 4.2) gésterilmistir. Uretim mali-
yetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir.

35 Gelir vergileri
Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008
Kurumlar vergisi yakumlulugu -

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi -
Ertelenmis vergi 2,553,985

indirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 2,950,054
Vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (396,069)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri/(geliri) 2,553,985

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet kari Uzerinden yasal
vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket'in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig
arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

Vergi orani (%)

o . (13,521,139)
Vergi dncesi zarar
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 2,704,228 (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (205,929) 1.52
Vergiye tabi olmayan gelirler 55,686 (0.41)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi geliri 2,553,985 (18.89)

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida “Finansal risk ydnetimi” notunda (Not 4.2) gdsterilmistir.
37 Hisse basina kazanc

Hisse basina zarar Sirket'in dénem net zararinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile
hesaplanmistir.

31 Aralik 2008
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31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin zarar 10,967,154
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 9,253,374
Hisse basina zarar 1.185

38 Hisse basi kar payi

Sirket'in ilgili ddnemde gecerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila
iliskin net dénem zarari 10,142,023 YTL'dir. Sirket'in ilgili ddnemi zararla kapatmasindan dolayi dagitilacak bir kar
bulunmamaktadr.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

40 Hisse senedine dénusturulebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Normal faaliyetleriicerinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak Gzere cok sayida hukuki
anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile karsi karsiyadir. Bu davalar, gerek muallak tazminat karsiligi gerekse
de maliyet gider karsiliklari icerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in davali oldugu tim davalarin Sirket aleyhine sonuclanmasi durumunda
dogacak muhtemel sorumluluk miktari brit olarak 40,058,794 YTL'dir. Sirket, s6z konusu aleyhte acilan davalar
ve yapllan icra takipleri icin faiz ve diger giderler dahil 45,509,871 YTL karsilik tutarini, ilisikteki finansal tablolarda
ilgili karsilik hesaplarinda dikkate almustir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in davaci oldugu tim davalarin Sirket lehine sonuclanmasi halinde brit olar-
ak 4,605,091 YTL riicu tahsilati beklenmektedir ve tahsil edilebilirligine gore 2,105,426 YTL gelir karsiligi olarak
kayitlara yansitilmistir. Ayni zamanda Sirket'in sGipheli acente alacaklarina karsin acmis oldugu davalar icin toplam
1,865,222 YTL tutarinda karsilik ayrilmistir.

43 TaahhuUtler
Sirket'in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detay Not 17'de verilmistir.

Genel midurluk ve bolge ofislerinin kullanimi icin kiralanmis gayrimenkuller ile pazarlama ve satis ekibine tahsis
edilen kiralik araclar icin faaliyet kiralamasi cercevesinde 6denecek asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008

1 yildan az 967,291
Bir yildan fazla bes yildan az 2,347,251
Bes yildan fazla -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 3,314,542

44 isletme birlesmeleri
Yoktur.
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45 iliskili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde %99.99 paya sahip Alman Talanx AG binyesinde yer alan HDI-Gerlin Interna-
tional Holding AG ve Talanx AG ve bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh ortakliklari bu
finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.
31 Aralik 2008 tarihi itibaryla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Hannover Re - reasurans sirketlerinden alacaklar 4,618,691
Esas faaliyetlerden alacaklar 4,618,691
HDI Gerling — reastrans sirketlerine borclar 312,258
Esas faaliyetlerden borclar 312,258

Iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil itibariyle iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Hannover Re 44,944,114
HDI Gerling 348,575
Reasiirore devredilen primler 45,292,689
Hannover Re 44,714,823
ljDI Gerling 74,016
Odenen hasarlardaki reasiirér payi 44,788,839
Hannover Re — komisyon gelirleri 10,731,333
HDI Gerling — komisyon gelirleri 36,543
Faaliyet gelirleri 10,767,876

Ortaklar, istirakler ve bagl ortaklklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stpheli alacak tutar ve bunlarin borclari
bulunmamaktadr.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortaklilar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi yukdmllikler
bulunmamaktadir.

46 Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan olaylar

T.C Maliye Bakanhg@i'nca 26 Aralik 2008 tarihli ve 27092 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yUrurlige giren “15
Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig” de yer alan “Tirk Lirasi ve Kurus Kullaniminda Ozel Kesim
Muhasebe Sistemine lliskin Olarak isletmeler Tarafindan Uygulanacak Esaslar Hakkinda”ki hikm ile 31 Aralik
2008 tarihi sonuna kadar yapilacak dénem sonu islemleri dahil muhasebe kayitlari Yeni Turk Lirasi ve Yeni Kurus
Uzerinden olacagi belirlenmistir. 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yapilacak muhasebe kayitlari ise Turk Lirasi ve
Kurus Gzerinden olacaktir.

27 Ocak 2009 tarihinde alinan yénetim kurulu karari neticesinde, Sirket'in Genel Muddurluk gérevine 27 Ocak
2009 tarihinden gecerli olmak Uzere Enis Talasman getirilmistir ve kendisine birinci derece imza yetkisinin verilm-
esine karar verilmistir.
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47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20'sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukarida ki notlarda her notun kendi icerisinde gdsterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borclar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar tutarlarinin ayri ayri
toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Nazim hesaplarda takip edilen ve rlcu alacaklarlarina karsilik alinan teminatlar toplami 118,722 YTL'dir.
Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari
gosteren aciklayici not

Yoktur.
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin reeskont ve karsilik giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (231,501)
Acetelerden alacaklar icn ayrilan karsilik gideri (Not 4.2) (462,102)
Konusu kalmayan izin karsiliklari 60,057
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 4.2) 45,284
izin karsilg (55,181)
Karsiliklar hesabi (643,443)

31 Aralik 2008

Reeskont faiz gelirleri 14,816
Reeskont hesabi 14,816
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