BIRLESME SOZLESMESI
Isbu Birlesme Sozlesmesi (“Sézlesme”),

1. Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 327200 sicil numarasi ile kayith bir anonim girket olan ve
merkezi Tatlisu Mah. Arif Ay Sok. No.6, Umraniye, Istanbul adresinde bulunan HDI
Sigorta Anonim Sirketi ("HDI Sigorta” veya "Devralan Sirket”); ve

2. Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 54540 sicil numarasi ile kayith bir anonim sirket olan ve
merkezi Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No: 13/3, Umraniye, Istanbul
adresinde bulunan Liberty Sigorta Anonim Sirketi (‘Liberty Sigorta” veya
“Devrolunan Sirket”)

arasinda HDI Sigorta'nin Liberty Sigorta'yr devralmasi yoluyla birlesmelerine iligkin olarak
imzalanmigtir.

HDI Sigorta ve Liberty Sigorta tek tek “Taraf” ve birlikte “Taraflar” olarak anilacaktir.

isbu Sozlesme, her ikisi de isbu Sozlesme’nin Ek-I'inde yer alan Kuzey Yeminli Mali Misavirlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan |2._/06/2018 tarihli ve YMM 122 1-51,7 /1,320 -l 2sayil
birlesmeye iliskin 6zel amagh yeminli mali misavir raporu ("YMM Raporu”) ve Ernst Young
Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan JZ_/06/2018 tarihli "HDI Sigorta A.S.
- Liberty Sigorta A.S. Birlesme ve Hisse Degisim Oranlari Tespitine ve Ayrilma Akgesinin
Hesaplanmasina iliskin Degerleme Danismaniik Raporu” (“Degerleme Raporu”) kapsaminda
dizenlenmis ve imzalanmistir.

I. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE ILISKIN BILGILER
1. GENEL BiLGILER
1.1. Devralan Sirket

Ticaret Unvani
Merkez Adresi

HDI Sigorta Anonim Sirketi i _
Tatlisu Mah. Arif Ay Sok. No.6, Umraniye, Istanbul

Sirket Tiirii Anonim Sirket
Ticaret Sicil Midiirliigii : Istanbul Ticaret Sicili
Ticaret Sicili Numarasi 1 327200
MERSIS Numarasi : 0470003295900010
Tescil Tarihi : 22 Subat 1995
Siiresi : Sdresiz
Vergi Dairesi ve Numarasi : Blyik Mukellefler Vergi Dairesi Baskanhdi / 4700032959
Faaliyet Konusu : Hayat digi her tiirlii sigortacilik faaliyetleri
1.2. Devrolunan Sirket
Ticaret Unvani : Liberty Sigorta Anonim Sirketi

Merkez Adresi

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Bliylikdeniz Caddesi, No:
13/3, Umraniye, istanbul

Sirket Tiirii Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Miidiirligii : Istanbul Ticaret Sicili

as



2.
2.1.
(i)

(i)

(iii)

(iv)

2.2.
O]

Ticaret Sicili Numarasi : 54540

MERSIS Numarasi : 0801004656600017

Tescil Tarihi : 14 Aralik 1954

Siiresi : Slresiz

Vergi Dairesi ve Numarasi : Bilylk Mikellefler Vergi Dairesi Bagkanigi /
8010046566

Faaliyet Konusu : Hayat digi her tlrll sigortacilik faaliyetleri

MEVCUT SERMAYE, PAYLAR VE YONETIM KURULUNA ILISKIN BILGILER
Devralan Sirket (HDI Sigorta)

Sermaye ve Pay Sahipligi Yapisi

Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deger Pay Degeri (TL)
Talanx International AG 49.038.560 5TL 245.192.800
Toplam 49.038.560 5TL 245.192.800

Sermayeyi Temsil Eden Paylara Taninan Imtiyazlar ile Mevcut Imtiyazlarin
Birlesme Sonrasi Devam Edip Etmeyecegi Hakkinda Bilgi

HDI Sigorta'nin esas sdzlesmesi uyarinca, HDI Sigorta’nin sermayesini temsil eden paylara
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Arasinda Intifa Senedi, Tahvil ve Benzeri
Borg¢lanma Senedi Bulunup Bulunmadigi Hakkinda Bilgi

HDI Sigorta’nin sermayesini temsil eden paylar arasinda intifa senedi, tahvil veya benzeri
borglanma senedi bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu

pne £S Bre

S. Andre Paul Fokkema Y6netim Kurulu Baskani
Ahmet Ceyhan Hancioglu Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Oliver Willi Schmid Yénetim Kurulu Uyesi
Christian Sebastian Muiller Yonetim Kurulu Uyesi
Feriha Burcu Cakici Altinay Yonetim Kurulu Uyesi

Devrolunan Sirket (Liberty Sigorta)

Sermaye ve Pay Sahipligi Yapisi

Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deger Pay Dedgeri (TL)
Talanx International AG 141.946.907 1TL 141.946.907
325 Gercek kisi ve Kooperatif! 800.781 1TL 800.781

! Liberty Sigorta sermayesinin toplam 800.781 adet payinin maliki olan 325 gercek kisi ve kooperatiften
olusan pay sahiplerinin listesi Ek-II'de yer almaktadir.



Diger? 2.312 1-TL 2.312
Toplam | 142.750.000 1TL 142.750.000

(ii) Sermayeyi Temsil Eden Paylara Taninan Imtiyazlar ile Mevcut Imtiyaziarn
Birlesme Sonrasi Devam Edip Etmeyecegi Hakkinda Bilgi

Liberty Sigortanin esas sézlesmesi uyarinca, Liberty Sigorta'nin sermayesini temsil eden
paylara taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(iii) Sermayeyi Temsil Eden Paylar Arasinda intifa Senedi, Tahvil ve Benzeri
Bor¢clanma Senedi Bulunup Bulunmadig: Hakkinda Bilgi

Liberty Sigorta'nin sermayesini temsil eden paylar arasinda intifa senedi, tahvil veya
benzeri borglanma senedi bulunmamaktadir.

(iv) Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu Uyesi Gorev

Ahmet Ceyhan Hancioglu Yonetim Kurulu Baskani
Nihal Asker Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Christian Sebastian Mdller Yonetim Kurulu Uyesi

Tuba Karatas Arican Yonetim Kurulu Uyesi
Feriha Burcu Cakial Altinay Yénetim Kurulu Uyesi

II. BIRLESMENIN SART VE KOSULLARI
MADDE 1

(i)  Devralan sirket HDI Sigorta'nin Yonetim KuruluQ& /© &/2018 tarihli ve 40O numarali

karari ve devrolunan sirket Liberty Sigorta’nin Yénetim Kurulu ise O& /94/2018 tarihli ve

5_6,3/ |2, numarali karari ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ve devami maddeleri

ve ilgili diger hikiumleri ve 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunumun 18., 19. ve 20.

maddeleri gercevesinde, Liberty Sigorta’nin tasfiyesiz infisah ederek bir biitiin halinde HDI

Sigorta tarafindan devralinmasi suretiyle iki sirketin birlesmesinin onaylanmasini Taraflar'in

genel kurullarina 6nermeyi uygun bulmustur. Taraflar isbu Sézlesme'nin imzalanmasini

takip eden ve mumkiin olan en kisa siire igerisinde birlesmenin onaylanmasi icin genel
kurullarini toplantiya gagiracaktir.

(ii)  Birlesme islemi ve HDI Sigorta esas sozlesmesinde birlesme kapsaminda gergeklegtirilecek
sermaye artirimi nedeniyle yapiimasi ongérilen degisiklik T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi ("Hazine") ve T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanligi'nin iznine tabi olup, Taraflar,
soz konusu izinlerin alinmasi icin gerekli bagvurular yapacaklardir. Hazine ile T.C. Glimrik
ve Ticaret Bakanligi'nin izinlerin alinmasinin ardindan, Sézlesme hem HDI Sigorta hem de
Liberty Sigorta genel kurullari tarafindan onaylanacak; Taraflarin birlesmeye iliskin genel
kurul kararlartyla HDI Sigorta’nin sermaye artinmina iligkin genel kurul kararinin Istanbul
Ticaret Sicili'nde tescil edilmesi sonucunda, Liberty Sigorta infisah edecek ve ilgili ticaret
sicilinden terkin edilecektir. Hazine’'nin isbu Sozlesme'de yer alan sart ve hikumler
cercevesinde gergeklestirilecek olan “devralma suretiyle birlesme” iglemine onay

2 Liberty Sigorta sermayesinin toplam 2.312 adet payinin maliki tespit edilememektedir.



vermemesi halinde isbu Sézlesme tiim sonuglariyla birlikte, herhangi bir ilave islem veya
bildirime gerek kalmaksizin derhal fesih olacaktir.

MADDE 2

(1

Birlesme, Liberty Sigorta’nin bir biitlin halinde HDI Sigorta tarafindan devralinmasi geklinde
gerceklestirilecek olup, HDI Sigorta, Liberty Sigorta'nin tiim aktif ve pasiflerini birlesme
tarihi itibariyle bir biitin halinde devir alacaktir. Birlesmenin ve HDI Sigorta ile Liberty
Sigorta'nin S6zlesme’nin onaylanmasina iliskin genel kurul kararlarinin Istanbul Ticaret Sicil
MUdUrlGgi tarafindan tescil edilmesi ile Liberty Sigorta, tasfiyesiz olarak infisah edecek ve
HDI Sigorta, Liberty Sigorta’nin kiilli halefi olacaktir.

MADDE 3

(M

(i)

Birlesme islemi, HDI Sigorta ve Liberty Sigorta’nin 30 Nisan 2018 tarihli mali tablolar esas
alinarak gergeklestirilecektir.

HDI Sigorta, bir biitin halinde devraldidi Liberty Sigorta’nin tim aktif ve pasiflerini aynen
bilancosuna aktaracaktir. Liberty Sigorta'nin tasfiyesiz olarak infisah edecegi tescil tarihine
kadar faaliyetlerinden dogan kar veya zarar, HDI Sigorta'ya ait olacak ve Liberty Sigorta’nin
birlesme dolayisiyla tasfiyesiz infisah ettigi tarihte bu hesaplar, bir bitiin olarak HDI
Sigorta’nin hesaplarina intikal edecektir.

MADDE 4

(1)

(i)

(i)

Talanx International AG 55.792.984 5TL 278.964.920

Birlesme ile ilgili olarak Taraflarin 6zvarliklari, YMM Raporu’nda, 30 Nisan 2018 tarihli
bilangolar ve diger ilgili kayitlar uyarinca tespit edilmis olup s6z konusu birlesme islemi
uygun bulunmustur. Birlesme orani, degisim orani, birlesme sonrasinda olugacak sermaye
yapisi ve ayrilma akgesi tutar ise Degerleme Raporu’nda tespit edilmigtir.

HDI Sigorta’nin tek pay sahibi, Talanx International AG'dir ("TINT”) ve TINT, Liberty
Sigorta'in sermayesini temsil eden paylarin %?99,44'Uine sahiptir. YMM Raporu
cercevesinde tespit edilen 6zvarliklar géz 6niinde bulundurularak ve Degerleme Raporu
esas alinarak, birlesme sonrasinda HDI Sigorta'nin sermayesi Liberty Sigorta’nin 6denmig
sermayesinden karsilanarak artirilacak ve boylelikle yapilan sermaye artinmi sonucunda
HDI Sigorta’nin sermayesi 278.964.920 TL'ye cikarilacaktir. Isbu Sozlesme Madde 5'te
dngorildugi sekilde Liberty Sigorta'nin TINT haricindeki diger pay sahipleri ayrilma akgesi
ddenerek ortakliktan cikarilacagindan, sermaye artinmi sonucu HDI Sigorta'da ihrag
edilecek toplam 33.772.120 TL nominal dederdeki toplam 6.754.424 payin tamamini
bedelsiz olarak TINT devralacaktir.

Bu kapsamda birlesme sonrasi HDI Sigorta’nin pay sahipligi yapisi asagidaki sekilde
olacaktir:

Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deger Pay Degeri (TL)

Toplam 55.792.984 5TL 278.964.920




(iv)

v)

(vi)

Birlesme islemi, (i) HDI Sigorta’nin birlesme nedeniyle gergeklestirecegi sermaye artinmina
iliskin genel kurul karar ve (ii) birlesmenin onaylanmasina iliskin Taraflarin genel kurul
kararlarinin Istanbul Ticaret Sicili'ne tescil tarihinden itibaren gegerli olacaktir.

Birlesme sonrasinda HDI Sigorta tarafindan yapilacak her tirli temetti dagitimi, ilgili
dagitim tarihi itibariyle, paylarin ihrag ve iktisap tarihine bakiimaksizin, tim paylara esit
oranda yapilacaktir.

Taraflar'in sinirsiz sorumlu pay sahipleri bulunmamaktadir.

MADDE 5

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Degerleme Raporu esas alinarak HDI Sigorta ve Liberty Sigorta yonetim kurullar tarafindan
belirlenen “birlesme oran” %87.893775 olup, “degdisim orani” ise 0.047316'dr.

HDI Sigorta’nin tek pay sahibi TINT, Liberty Sigorta'nin sermayesinin %99,44'Unu temsil
eden paylarin malikidir. Liberty Sigorta’nin sermayesinin geri kalan %0,56'sinin maliki
oldugu tespit edilebilen pay sahiplerinin listesi Ek-II'de yer almaktadir.

HDI Sigorta’nin birlesme sonrasi 6ngordiigu yatirnim ve faaliyetleri degerlendirildiginde ve
Liberty Sigorta’nin azinlik pay sahiplerinin gegmis yillardaki genel kurullara katihm sayilan
da gbz oniinde bulunduruldugunda, Birlesme Sozlesmesi'nde s6z konusu azinlik pay
sahiplerine sirket pay ve ortaklik haklari yerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 141/2. maddesi
kapsaminda ayriima akgesi verilerek ortakliktan gikartiimalan &ngériimastir. Liberty
Sigorta azinlik pay sahiplerinin gegmis son bes yidaki genel kurul katilim durumlar
soyledir: 2013 yili bir kisi, 2014 yili Gg kisi, 2015 yili bir kisi, 2016 yili dort kisi, ve 2017 yili
on sekiz kisi.

YMM Raporu’nda, HDI Sigorta’nin 6z varlik degeri tespit edilmek suretiyle Degerleme
Raporu'nda ayrilma akgesine esas tegkil etmek tizere HDI Sigorta paylarinin gergek degeri
belirlenmistir. HDI Sigorta’nin birlesme sonrasinda 6z varlik degerinin 511.485.619 TL
olacak olmasi sebebiyle sirketin 6z varlik ydntemiyle her bir pay igin belirlenen degeri
9,1675616239 TL olarak tespit edilmistir. Isbu Sozlesme kapsaminda ayriima akgesinin
ddenmesi 6ngdriilmeseydi degisim orani gergevesinde azinlk pay sahiplerinin HDI
Sigorta’da sahip olacag toplam pay sayisi 38.000 olacakti. Ancak, Liberty Sigortanin
sermayesinin yiizde 0,56'sini temsil eden paylar elinde bulunduran tim azinlk pay
sahiplerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 141/2. maddesi uyarinca ayrilma akgesi ddenmesi
ongoriildigiinden, Dederleme Raporu gergevesinde her bir pay karsiiginda azinlik pay
sahiplerine ddenecek ayrlma akgesinin tutar 9,1675616239 TL olarak belirlenmigtir.
Ancak, HDI Sigorta ve Liberty Sigorta yonetim kurullar s6z konusu azinlik pay sahiplerine
her bir pay karsiiginda 6denecek ayriima akgesinin tutarinin 13,0701842105 TL olarak
belirlenmesine karar vermistir. Bu kapsamda, Liberty Sigorta’nin azinlik pay sahiplerine
ddenecek toplam ayrilma akgesi tutari 496.667 TL olarak tespit edilmistir.

Sz konusu ayrilma akgesi tutarinin ilgili azinlik pay sahiplerine 6denebilmesi igin Liberty
Sigorta'nin birlesmeye iliskin genel kurul gagr kararinda azinlik pay sahiplerine banka
hesap bilgilerini Liberty Sigorta‘ya bildirmeleri istenecek; birlesmenin ticaret siciline tescilini
takip eden .3 1 s _gu ticinde, banka hesap bilgisini bildiren azinlik pay sahiplerine HDI
Sigorta tarafindan nakden ayriima akgesi 6demesi yapilacaktir. Ancak banka hesap
bilgilerini bildirmeyen veya kendisine ulagilamayan azinlik pay sahiplerine 6demenin
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(vi)

yapilabilmesi adina HDI Sigorta tarafindan bilgileri iletilecek olan bir bankada hesap
acllacak ve bu hesaptan ilgililer kendi paylarina diisen ayrilik akgesi édemelerini Liberty
Sigorta‘daki pay sahipligini kanitlayan belgeleri gostererek tahsil edebilecektir.

Birlesme'nin tescili ile Liberty Sigorta’nin tek pay sahibi olacak olan TINT'e birlesme
nedeniyle HDI Sigorta'da yapilacak sermaye artinmi neticesinde artirlacak 33.772.120 TL
karsiiinda 6.754.424 adet HDI Sigorta pay! verilecektir.

MADDE 6

M

(i)

HDI Sigorta ve Liberty Sigorta, birlesmenin tescil edildigi tarinten itibaren kanuni slresi
icerisinde, devir bilangolarini, kar ve zarar cetvellerini de ekleyerek, birlesme tarihi itibaryla
hazirlayacaklar ve mistereken imzalayacaklan Liberty Sigorta'ya ait kurumlar vergisi
beyannamesini, birlesme sonucunda tasfiyesiz olarak infisah edecek olan Liberty
Sigorta’nin bagl oldugu vergi dairesi muddirluklerine vereceklerdir.

HDI Sigorta, birlesme ile infisah edecek olan Liberty Sigorta’nin tahakkuk etmis ve edecek
biitiin vergi borclarini édeyecedine ve diger 6dev ve yiikiimliliiklerini yerine getirecegine
dair bir taahhiitnameyi Liberty Sigorta’nin bagh bulundugu vergi dairesi mudurltklerine
verecek ve talep halinde yeterli miktarda teminat gosterecektir.

MADDE 7

Q)

(i)

Birlesme nedeniyle tasfiyesiz infisah edecek Liberty Sigorta'nin alacaklilarinin korunmasi
hususunda, Tirk Ticaret Kanunu'nun 157. maddesine uygun olarak hareket edilerek
alacaklilara haklar bildirilecektir. Bu kapsamda, birlesmenin tescil edildigi tarihten itibaren
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yediser giin araliklarla birlesme islemine Taraf sirketlerin
alacaklilarina (ic defa ilan yapilacaktir. Liberty Sigorta’'nin, vadesi geldigi halde alacaklilarin
miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafls
bulunan borg¢larina iliskin olarak Tirk Ticaret Kanunu'nu hiikiimleri uygulanir.

HDI Sigorta, birlesme ile tasfiyesiz infisah edecek Liberty Sigorta’nin tiglinci kigilere olan
yiikiimliiliklerini ve/veya borglarini usuliine uygun olarak ve zamaninda yerine getirecek
ve/veya ddeyecektir. Birlesmenin tescil tarihinden itibaren Liberty Sigorta'nin tim faaliyet
ve islemleri HDI Sigorta’nin adina ve hesabina yapilmig sayilacaktir.

MADDE 8

M

(i)

YMM Raporu ve Degerleme Raporu ile uyumlu olarak, birlesme nedeniyle HDI Sigorta'nin
sermayesinin 278.964.920 TL'ye artinimasi sebebiyle HDI Sigorta’nin esas sézlesmesinin
“Sermaye” baglikli 7. maddesi isbu Sozlesme hiikiimleri dikkate alinarak tadil edilecektir.
HDI Sigorta’nin birlesmeye iliskin genel kurul kararinin Istanbul Ticaret Sicili Miidirltgiince
tescil edildigi tarihte Liberty Sigorta, tasfiyesiz olarak infisah edecek ve Liberty Sigorta’nin
sicil kayd Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikimleri kapsaminda bagl bulundugu Istanbul
Ticaret Sicili'nden terkin edilecektir.

Liberty Sigortamin Istanbul Ticaret Sicili'nden terkini ile de her tiirlii hak ve alacaklar ve
borglari dahil tim mal varliklan klli halefiyet yoluyla HDI Sigortaya intikal edecektir. Bu
cercevede, Liberty Sigorta’nin miinfesih olacagl birlesme tescil tarihine kadar olan
islemlerinden dogan kar veya zarar, HDI Sigorta hesabina ait olacak ve Liberty Sigorta’nin



devir dolayisiyla minfesih oldugu tarinte bu hesaplar kil halinde HDI Sigorta’nin
hesaplarina intikal ettirilecektir.

MADDE 9

(i) Taraflar, birlesmeden kaynaklanan ytktmldltklerini ve ayrica birlesmeye iliskin olarak Ttrk
Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sigortacilik Kanunu ve bu kanunlara iligkin ilgili
mevzuat kapsaminda ongorilen tim yilkdmldliklerini eksiksiz olarak yerine getirmeyi
taahhiit ederler. Birlesmenin herhangi bir nedenle gergeklesmemesi halinde, Taraflar
birbirlerinden herhangi bir nam altinda bir talepte bulunmayacaklardir.

(ii) Bu sozlesme tarihi itibariyla HDI Sigorta ve Liberty Sigorta yonetim organlarina ve
yoneticilerine sadlanan 6zel herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

(iii) Isbu Sbézlesme'de hikim bulunmayan hallerde, Turk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu ve bu kanunlara iliskin ilgili mevzuatin birlesmeye iliskin hikiimleri uygulanir.

MADDE 10

(i) Isbu Sézlesme'nin imzalanmasindan dodabilecek tim damga vergisi Liberty Sigorta
tarafindan 6denecektir.

Isbu Sézlesme, [2./06/2018 tarihinde 4 (d6rt) asil niisha olarak imzalanmis olup, Taraflarin genel
kurullar tarafindan onaylanmasini takiben ydrdrlide girecektir.

HDI Sigorta Anonim Sirketi
adina

Feriha Burcu Cakici Althaf  Ahmet Ceyhan Hanc glu

\
Lib‘wb Sigorta Anonim Sirketi

adina

Tuba Karatas Arican Nihal Asker




EK1I
YMM Raporu ve Degerleme Raporu

(Takip eden sayfalarda yer almaktadir.)



EK II

Liberty Sigorta sermayesinin toplam 800.781 adet paymnin maliki olan 325 gergek kisi
ve kooperatiften olusan pay sahiplerinin listesi

(Takip eden sayfalarda yer almaktadir.)



