HDI SIGORTA ANONiM SIRKETI
ve
LiBERTY SIGORTA ANONIiM SIRKETI
|2 /06/2018 tarihli Birlesme Raporu

isbu Birlesme Raporu;

1I

Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 327200 sicil numarasi ile kayitll bir anonim sirket olan
ve merkezi Tatlisu Mah. Arif Ay Sok. No.6, Umraniye, Istanbul adresinde bulunan HDI
Sigorta Anonim Sirketi ("HDI Sigorta” veya "Devralan Sirket”); ve

Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 54540 sicil numarasi ile kayith bir anonim sirket olan ve
merkezi Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No. 13/3, Umraniye, Istanbul
adresinde bulunan Liberty Sigorta Anonim Sirketi ("Liberty Sigorta” veya
“Devrolunan Sirket”)

yonetim kurullan tarafindan 6102 sayill Tirk Ticaret Kanununun (“TTK") 134 ila 158.
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ("KVK") 19. ve 20. maddeleri ve ilgili sair
mevzuat hiikiimleri uyarinca 6ngérilen birlesme iglemine iligkin olarak hazirlanmigtir.

Bu Birlesme Raporu, TTK'nin 147. maddesine uygun olarak, birlesmeye taraf HDI Sigorta ve
Liberty Sigorta yonetim kurullari tarafindan mistereken hazirlanmistir.

HDI Sigorta ve Liberty Sigorta tek tek “Taraf” ve birlikte “Taraflar” olarak anilacaktir.
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Birlesmenin Amaci ve Sonuclari

HDI Sigorta'nin O£ /04/2018 tarihli ve £ 907 numarall yénetim kurulu karari ve
Liberty Sigorta'nin &/ ©6/2018 tarihli ve 9€39/_| 2 numarall ydnetim kurulu kararina
istinaden, HDI Sigorta ve Liberty Sigorta’nin TTK, KVK, Sigortacilik Kanunu ve ilgili sair
mevzuat hiikiimleri gercevesinde HDI Sigorta’nin Liberty Sigorta'nin aktif ve pasiflerini
bir biitiin olarak devralmasi suretiyle 30 Nisan 2018 tarihli mali tablolar esas alinarak
birlesmelerine karar verilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket'in her ikisinin kontrolii Talanx International AG'ye
("“TINT”) ait olup, birlesme sonrasinda, kaynaklarin ve faaliyetlerin ayni tiizel kisi
altinda birlesmesinin grup yapisinin etkinlestiriimesi ve sadelestiriimesi sonucunu
dogurmasi beklenmektedir. Bu kapsamda, yeniden yapilandirma iglemleri gergevesinde
grup sirketleri olan HDI Sigorta ve Liberty Sigorta’nin HDI Sigorta tiizel kisiligi altinda
birlestiriimesiyle sirketlerin yonetimi tek bir sirket biinyesinde ylritilecek olup, bu
sayede stratejik planlama ve operasyonlarda etkin yonetim saglanmasi
amaclanmaktadir.

Birlesme islemine bagl olarak grup yapisinin sadelesmesi neticesinde, kabul goren iyi
kurumsal yonetisim uygulamalar yoniinden grup iginde etkinligin artinlmasi, entegre,
etkin ve verimli bir yonetim yapisinin kurgulanmasi hedeflenmektedir. Ayrica,
birlesmeye badli olarak 6nemli idari tasarruflar da saglanacaktir. Buna gore, birlesme
ile Devrolunan Sirket bakimindan ortadan kalkacak/azalacak olgllebilir masraf ve
giderler asagdida gibi siralanabilir:

(i) Bilgi islem alt yapisi bakim maliyetleri gibi sabit nitelikli genel giderler;

(i)  Tabii olunan mevzuat geregince temin edilen ruhsat ve belgelere iliskin her iki
sirket tarafindan miikerrer olarak ddenen Ucret ve giderler;

(iii)  Denetim licret ve giderleri; >



(iv)  Yeminli mali misavirlik Ucret ve giderleri; ve
(v)  Raporlama, internet sitesi, ilan, tescil vb. yiikiimlullklere iliskin giderler.

1.4. Soz konusu birlesme islemi kapsaminda Liberty Sigorta, HDI Sigorta tarafindan bir
bitin halinde devralinmasi yoluyla HDI Sigorta biinyesinde birlesecektir. Birlesme
neticesinde, Liberty Sigorta tasfiyesiz olarak infisah edecek ve HDI Sigorta, Liberty
Sigorta'nin borglar, aktifleri, pasifleri ve her tirllu alacaklarn ve/veya yikiumlilukleri
agisindan Liberty Sigorta’nin kiilli halefi olacaktir. Gergeklestirilecek birlesme iglemi
kapsaminda, yukanda 1.3. maddede belirtilen hedeflerin gergeklestiriimesi amaciyla
Liberty Sigorta’nin TINT diginda kalan tiim pay sahiplerinin ortakliktan gikartiimasi ve
bu pay sahiplerine TTK'nin 141/2. maddesi uyarinca ayrilma akgesi ddenmesi
Ongdrilmektedir.

2. Birlesme Sozlesmesi

2.1, HDI Sigorta ve Liberty Sigorta yonetim kurullari tarafindan TTK'nin 146. maddesi
uyarinca Ek-I'de yer alan “Birlesme Sézlesmesi” hazirflanmis ve /2 /06/2018 tarihinde
imzalanmustir.

3. Birlesme Degisim Orani ve Ayrilma Akgesi

3.1. Liberty Sigorta’nin birlesmeye esas teskil eden ve 30 Nisan 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolari (zerinde yapilan incelemelerde ddenmis sermayesinin
142.750.000 TL oldugu, devralan sirket HDI Sigorta’nin sermayesinin ise 245.192.800
TL oldugu tespit edilmigtir.

HDI Sigorta’nin mevcut pay sahipligi yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deger Pay Degeri (TL)
Talanx International AG 49.038.560 5:TL 245.192.800
Toplam 49.038.560 5L 245.192.800

Liberty Sigorta'nin mevcut pay sahipligi yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deger Pay Degeri (TL)
Talanx International AG 141.946.907 1TL 141.946.907
325 Gergek kisl ve 800.781 1L 800.781
Kooperatif!
Diger? 2312 1TL 2.312
Toplam 142.750.000 1TL 142.750.000

3.2.  Her ikisi de Ek-III'te yer alan Kuzey Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanan /2. /06/2018 tarihli veYMM 1221-563 /438014 2sayil birlesmeye
iliskin 6zel amagh yeminli mali musavir raporunda ("YMM Raporu”) tespit edilen
dzvarliklar gbéz o©ninde bulundurularak ve Ernst Young Kurumsal Finansman
Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan /2. /06/2018 tarihli *HDI Sigorta A.$. — Liberty
Sigorta A.S. Birlesme ve Hisse Degisim Oranlar Tespitine ve Ayrilma Akgesinin
Hesaplanmasina Iligkin Degerleme Danismanlik Raporu” (“Degerleme Raporu”) esas
alinarak HDI Sigorta ve Liberty Sigorta yonetim kurullari tarafindan belirlenen “birlegsme
orani” %87.893775 olup, “degdisim orani” ise 0.047316dIr.

! Liberty Sigorta sermayesinin toplam 800.781 adet payinin maliki olan 325 gercek kisi ve kooperatiften
olusan pay sahiplerinin listesi Ek-II'de yer almaktadir.
2 Liberty Sigorta sermayesinin toplam 2.312 adet payinin maliki tespit edilememektedir.
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Ek-I'de yer alan Birlesme Sézlesmesi, HDI Sigorta’nin birlesme sonrasi 6ngordigi
yatinm ve faaliyetleri degerlendirildiginde ve azinlik pay sahiplerinin gegmis yillardaki
genel kurullara katiim sayilan da goz oniinde bulunduruldugunda, Liberty Sigorta
azinlik pay sahiplerine HDI Sigorta’da pay ve ortaklik haklar yerine Turk Ticaret
Kanunu’nun 141/2. maddesi kapsaminda ayrilma akgesi verilmesini 6ngérmektedir.
YMM Raporu’nda, HDI Sigorta'nin &z varlik degeri tespit edilmek suretiyle Dederleme
Raporu'nda ayrilma akgesine esas teskil etmek lizere HDI Sigorta paylarinin gergek
degeri belirlenmisti. HDI Sigorta’nin birlesme sonrasinda &z varlk degerinin
511.485.619 TL olacak olmasi sebebiyle sirketin 6z varlik yéntemiyle her bir pay igin
belirlenen degeri 9,1675616239 TL olarak tespit edilmigtir. Birlesme Sozlesmesi
kapsaminda ayriima akgesinin 6denmesi ongériilmeseydi azinlik pay sahiplerinin
degisim orani cercevesinde HDI Sigorta'da sahip olacadi toplam pay sayisi 38.000
olacakti. Ancak, Liberty Sigorta'nin sermayesinin yiizde 0,56'sini temsil eden paylari
elinde bulunduran tiim azinlik pay sahiplerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 141/2. maddesi
uyarinca ayrilma akgesi 6denmesi 6ngorildugunden, Degerleme Raporu gergevesinde
her bir pay karsiiginda azinlik pay sahiplerine &denecek ayriima akgesinin tutari
9,1675616239 TL olarak belirlenmistir. Ancak, HDI Sigorta ve Liberty Sigorta yonetim
kurullar s6z konusu azinlik pay sahiplerine her bir pay karsiliginda 6denecek ayriima
akgesinin tutarinin  13,0701842105 TL olarak belirlenmesine karar vermistir. Bu
kapsamda, Liberty Sigorta'nin azinlik pay sahiplerine édenecek toplam ayriima akgesi
tutari 496.667 TL'dir.

Birlesme sonrasinda, HDI Sigorta’nin sermayesi Liberty Sigorta'nin Gdenmig
sermayesinden kargilanarak artirilacak ve boylelikle HDI Sigorta'nin sermayesi
278.964.920 TL'ye cikarilacaktir. Birlesme orani gergevesinde, birlesme islemi
kapsaminda Devrolunan Sirket pay sahibi TINT, Liberty Sigorta‘da sahip oldugu tim
paylara karsilik olarak, Devralan Sirket'in birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye
artimi sonucu ihrag edilecek toplam 33.772.120 TL nominal dederdeki toplam
6.754.424 payin tamamini bedelsiz devralacaktir.

Liberty Sigorta Pay Sahiplerine HDI Sigorta Nezdinde Taminan Ortaklik
Haklar

Yukarida madde 3'te aciklandigi sekilde, TINT disindaki diger tiim Liberty Sigorta pay
sahiplerine sirket pay ve ortaklik haklari yerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 141/2. maddesi
kapsaminda ayrilma akgesi verilmesi 6ngoriilmektedir. Paylarinin %0,56sini temsil
eden paylari elinde bulunduran tiim Liberty Sigorta azinlik pay sahipleri ayriima akgesi
tdenerek ortakliktan cikarilacagindan, HDI Sigorta’da sermaye artinmi sonucu ihrag
edilecek paylar bedelsiz olarak TINT devralacaktir. HDI Sigorta ve Liberty Sigorta
nezdinde herhangi bir imtiyazli pay, oydan yoksun pay veya intifa senedi
bulunmamaktadir. Liberty Sigorta pay sahibi olan TINT, HDI Sigorta'da da ayni pay
sahipligi haklarina sahip olacaktir. HDI Sigorta’nin tek pay sahibi TINT'in sahip oldugu
haklar, HDI Sigorta'nin esas sdzlesmesinde yer almaktadir. Liberty Sigorta pay sahibi,
HDI Sigorta’nin faaliyet kar (zerinde, birlesme igleminin tamamlanmasini izleyen
tarihten sonra gerceklestirilecek tim dagitimlara iliskin olarak, mevcut HDI Sigorta
paylari ile esit olarak kar payr alma hakkina sahip olacaktir.

Birlesme sonrasi HDI Sigorta'nin pay sahipligi yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deger Pay Degeri (TL)
Talanx International AG 55.792.984 5TL 278.964.920
Toplam 55.792.984 5TL 278.964.920

Paylarin Degerlemesine iliskin Hususlar
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Birlesme islemi kapsaminda, HDI Sigorta ve Liberty Sigorta'nin 30 Nisan 2018 tarihi
itibariyla diizenlenmis bilangolar esas alinmistir.

Birlesme isleminde degisim orani, ayriima akgesi tutari ve birlesme islemi nedeniyle HDI
Sigorta'da yapilacak sermaye artirimi tutarinin ilgili mevzuat hikiimlerine uygun, adil
ve makul bir yaklasimla tespitinde, YMM Raporu ve Degerleme Raporu esas alinmistir.

Birlesme ile ilgili olarak Taraflarin &zvarliklari, YMM Raporunda uygun bulunmustur.
YMM Raporu kapsaminda, Taraflarin 30 Nisan 2018 tarihli bilangolarini esas alarak, HDI
Sigorta, Liberty Sigorta'nin tim aktiflerini ve pasiflerini kayith degerleri tzerinden
birlesme tarihinde kiilliyen devralarak bunlari devir tarihinde tamamen ayni sekilde
kendi bilancosuna yansitacaktir ve HDI Sigorta'nin sermayesi birlesme sebebiyle
33.772.120 TL tutarinda arttinlacaktir. HDI Sigorta’nin  birlesme isleminin
tamamlanmasi sonrasinda sermayesi 278.964.920 TL olacak ve bu kapsamda HDI
Sigorta’nin esas sdzlesmesinin “Sermaye” bagslikli 7. maddesi Ek-IV'te yer alan sekilde
tadil edilecektir. Esas sozlesme tadiline iliskin yénetim kurulu karan, tadil metni taslagi
ve gerekli sair belge ve hususlar birlesme isleminin gérisiilecedi genel kurulun onayina
sunulacaktir.

Liberty Sigorta Pay Sahiplerine Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek Olan, Ek
Odeme ve Diger Kisisel Edim Yikiimliiliikleri ile Kisisel Sorumlulukiar

Birlesen sirketlerin pay sahipleri icin dogacak olan herhangi bir ek 6deme yiikimliligu
veya diger kisisel edim yukiumitltkleri veya kisisel sorumluluk hususu séz konusu
degildir.

Degisik Tiirdeki Sirketlerin Birlesmelerinde Yeni Tiir Dolayisiyla Ortaklara
Diigen Yiikiimliiliikler

Birlesen sirketlerin her ikisi de anonim sirket oldugundan, yeni tiir olusumu ve buna
bagh olarak pay sahiplerine diigen herhangi bir yikimlilik bulunmamaktadir.

Birlesmenin Birlesmeye Katilan Sirketlerin Iscileri Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda infisah edecek olan Liberty Sigorta'nin tim iggGileri hak ve
ylkimliliikleri ile ydrirlikteki mevzuat hiikiimleri dahilinde HDI Sigorta'ya
devrolacaklardir. Liberty Sigorta’nin isgilerinin haklarinda herhangi bir degisiklik
olmayacaktir.

Birlesmenin Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacaklilan Uzerindeki Etkileri

HDI Sigorta, birlesme sonucunda infisah edecek olan Liberty Sigorta’nin iglinct kisilere
olan tiim borglarini devralacak, bu borglar yapilmis anlasma sartlar veya stregelen
odeme sekil ve sartlari aynen korunarak, TTK ve ilgili sair mevzuat hikimleri uyarinca
odenecektir. ' YMM Raporu uyarinca, HDI Sigorta'nin 30 Nisan 2018 tarihli
bilangosundaki 6zvarlik yapisi dikkate alindidinda, HDI Sigorta’nin birlesme islemi
sonrasinda sermaye yeterlilii korunacagindan HDI Sigorta ve Liberty Sigorta
alacaklilarinin  alacaklarinin  birlesme neticesinde tehlikeye diigmesi ihtimali
bulunmamaktadir.

TTK’nin 157. maddesi uyarinca, birlesmenin tamamlanmasindan sonra Taraflar kendi
alacaklilarina, birlesme ve sonuglarina iliskin duyuru yapacaklardir, Her iki girketin
alacaklilar devralan sifatini tagiyan HDI Sigorta’ya bagvurabilir ve borglarinin teminat
altina alinmasini talep edebilir. HDI Sigorta birlesmenin Istanbul Ticaret Sicili nezdinde
tescilini takip eden (¢ ay iginde kendisine bagvuracak tim alacaklilarin borglarini
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16:1.

11.

11.1.

teminat almay taahhiit etmektedir. HDI Sigorta, diger alacaklilarin haklarina zarar
vermemek kosuluyla s6z konusu borglari da ddeyebilir.

ilgili Makamlardan Alinan Onaylar

Birlesme islemi ve HDI Sigorta esas sozlesmesinde birlesme kapsaminda
gerceklestirilecek sermaye artinmi nedeniyle yapilmasi Ongériilen degisiklik T.C.
Bagbakanlik Hazine Mustesaridi ("Hazine”) ve T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanhdi'nin
iznine tabi olup, Taraflar, s6z konusu izinlerin alinmasi igin gerekli bagvurulari
yapacaklardir. Hazine ile T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanhgi'nin izinlerin alinmasinin
ardindan, S6zlesme hem HDI Sigorta hem de Liberty Sigorta genel kurullar tarafindan
onaylanacak; Taraflar'in birlesme kararlariyla HDI Sigorta'nin sermaye artinmina iligkin
genel kurul kararinin Istanbul Ticaret Sicilinde tescil edilmesi sonucunda, Liberty
Sigorta infisah edecek ve ticaret sicilinden terkin edilecektir.

Devrolunan Sifatiyla Liberty Sigorta’nin Ozel Sicillere (Tapu Kiitiigii, Tiirk
Patent ve Marka Kurumu Gibi) Tescil Edilmis Varliklarinin Beyam

Detaylari YMM raporunda yer almaktadir.

Sonug:

Isbu Rapor'da yer alan bilgiler ve gerekgeler dahilinde, Degerleme Raporu’nda tespit edilen
adil ve makul degistirme orani ve ayriima akgesi tutar gergevesinde, YMM Raporu ile uyumlu
olarak HDI Sigorta’nin, Liberty Sigorta'yl, tim aktifi ve pasifi ile birlikte bir biitin halinde
devralmasi suretiyle, HDI Sigorta biinyesinde birlestirilmesinin uygun olacagi kanaatine
varilmistir.

(Imzalar takip eden sayfada yer almaktadir.)



HDI Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Baskam Yoénetim Kurula Bagkan Vekili  Yonetim Kurulu Uyesi

S. Andre Paul Fokkema Ahmet Ceyhan Hahcioglu Oliver Willi Schmid .
PA I\ sl
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Yénetim Kurulu Uyesi - Yonetim Kuruly Uyesi

Christian Sebas Miiller Feriha Burcu QakichAltinay
’ / [ l \\...\.
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Liberty Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kdrulu Baskani Yénetim Kurulu Baskan Vekili  Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Céyhan Hancioglu Nihal Asker Feriha Bufe ic1 Altin
\\ v . I;}
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Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Tuba Karatag Arican




EKI
Birlesme Sozlesmesi

(Takip eden sayfalarda yer almaktadir.)



EKII

Liberty Sigorta sermayesinin toplam 800.781 adet payinin maliki olan 325 gercek
kisi ve kooperatiften olusan pay sahiplerinin listesi

(Takip eden sayfalarda yer almaktadir.)




EK III
YMM Raporu ve Degerleme Raporu
(Takip eden sayfalarda yer almaktadir.)
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EKIV

Esas Sozlesme Tadil Metni (Yeni Metin)

Sermaye
Madde 7

Sirketin sermayesi her biri 5 TL nominal dederde 55.792.984 adet paya béllinmiis ve tamami 6denmis
278.964.920 Tlrk Lirasi'dir.

Sirket'in 245.192.800TL tutarinda olan énceki sermayesinin tamami 6denmistir.

Bu defa artinlan 33.772.120 TL, Istanbul Ticaret Sicili MiidirlGgi nezdinde 54540 sicil numarast ile kayitl
Liberty Sigorta Anonim Sirketi'nin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134
ila 158inci maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 ila 20. maddeleri, 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu’nun 10. Maddesi, ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig birlesme
sozlesmesi ve Kuzey Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan
12./06/2018 tarihli ve YMM1221-547 /4320 -luZsayh birlesmeye iliskin 6zel amagh yeminli mali msavir
raporu ve Emst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan /Z /06/2018 tarihli
“HDI Sigorta A.S. — Liberty Sigorta A.S. Birlesme ve Hisse Dedisim Oranlarl Tespitine ve Ayriima
Akgesinin Hesaplanmasina fliskin Degerleme Danismanlik Raporu” hitkiimleri gergevesinde devralinmasi
suretiyle gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmigtir.

Birlesme nedeniyle ihrag edilecek her biri 5 TL degerinde 6.754.424 adet pay, birlesme sézlesmesinde
belirtilen esaslara gére birlesme ile infisah eden Liberty Sigorta Anonim Sirketi pay sahibi Talanx
International AG'ye verilecektir,

Gergeklestirilen birlesme ve sermaye artirimi islemleri sonrasinda Sirket'in son ortaklik yapisi asagida
sekilde olusmustur:

Pay Sahibi Pay Adedi Sermaye Tutan (TL)

Talanx International AG 55.792.984 278.964.920

TOPLAM 55.792.984 278.964.920

Pay senetleri nama yazilidir. Pay senetlerinin kolay saklanmasini temin igin Yénetim Kurulu tarafindan
alinacak karar ile birden fazla pay! kapsayan kuplirler halinde pay senedi ihrag edilebilir.

Bu husustaki ilanlar Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sirket esas sozlesmesinin ilan maddesi uyarinca
yapilir.
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