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4-	 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı)
4.2	 Finansal riskin yönetimi (devamı)

Piyasa riski (devamı)
Şirket’in maruz kaldığı kur riskine ilişkin detaylar aşağıdaki tabloda verilmiştir:

31 Aralık 2009
ABD 

Doları
Avro

Diğer para 
birimleri

Toplam

Varlıklar:

Nakit ve nakit benzeri varlıklar 99,283 4,079,088 - 4,178,371

Finansal varlıklar ve riski sigortalılara ait finansal yatırımlar 1,840,291 - - 1,840,291

Esas faaliyetlerden alacaklar 97,919 743,448 211,720 1,053,087

Toplam yabancı para varlıklar 2,037,493 4,822,536 211,720 7,071,749

Yükümlülükler:

Esas faaliyetlerden borçlar 513 504,075 - 504,588

Sigortacılık teknik karşılıkları - 182,863 161,473 344,336

Toplam yabancı para yükümlülükler 513 686,938 161,473 848,924

Bilanço pozisyonu 2,036,980 4,135,598 50,247 6,222,825

31 Aralık 2008
ABD 

Doları
Avro

Diğer para 
birimleri

Toplam

Varlıklar:

Nakit ve nakit benzeri varlıklar 461 534 - 995

Finansal varlıklar ve riski sigortalılara ait finansal yatırımlar 3,923,698 - - 3,923,698

Esas faaliyetlerden alacaklar 98,348 90,372 277,952 466,672

Diğer alacaklar 43,858 - - 43,858

Toplam yabancı para varlıklar 4,066,365 90,906 277,952 4,435,223

Yükümlülükler:

Esas faaliyetlerden borçlar 515 1,175,425 109,336 1,285,276

Sigortacılık teknik karşılıkları - 236,899 148,172 385,071

Toplam yabancı para yükümlülükler 515 1,412,324 257,508 1,670,347

Bilanço pozisyonu 4,065,850 (1,321,418) 20,444 2,764,876

Yukarıdaki tablonun değerlendirilebilmesi amacıyla ilgili yabancı para tutarlarının TL karşılıkları 
gösterilmiştir.

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yabancı para bakiyelerin çevriminde kullanılan kurlar 
aşağıdaki gibidir:

ABD Doları Avro

31 Aralık 2009 1.5057 2.1603

31 Aralık 2008 1.5123 2.1408
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4-	 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı)
4.2	 Finansal riskin yönetimi (devamı)

Piyasa riski (devamı)

Maruz kalınan kur riski
TL’nin aşağıdaki para birimlerine karşılık yüzde 10 değer kaybı dolayısıyla 31 Aralık 2009 ve 2008 
tarihleri itibarıyla özkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hariç) oluşacak artış aşağıdaki 
tabloda gösterilmiştir. Bu analiz tüm diğer değişkenlerin, özellikle faiz oranlarının, sabit kaldığı 
varsayımıyla hazırlanmıştır. TL’nin ilgili para birimlerine karşı yüzde 10 değer kazanması durumunda 
etki ters yönde olacaktır.

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Gelir tablosu Özkaynak Gelir tablosu Özkaynak (*)

ABD Doları 203,201 203,698 404,795 406,585

Avro 413,560 413,560 (132,142) (132,142)

Diğer para birimleri 5,025 5,025 2,044 2,044

Toplam, net 621,786 622,283 274,697 276,487

(*) Özkaynak etkisi, TL’nin ilgili yabancı para birimlerine karşı %10’luk değer kaybından dolayı oluşacak gelir 
tablosu etkisini de içermektedir.

Maruz kalınan faiz oranı riski
Alım-satım amaçlı olmayan portföylerin maruz kaldığı temel risk, piyasa faiz oranlarındaki değişim 
sonucu, gelecek nakit akımlarında meydana gelecek dalgalanma ve finansal varlıkların gerçeğe 
uygun değerlerindeki azalma sonucu oluşacak zarardır. Faiz oranı riskinin yönetimi faiz oranı 
aralığının izlenmesi ve yeniden fiyatlandırma bantları için önceden onaylanmış limitlerin belirlenmesi 
ile yapılmaktadır. 

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Şirket’in faiz getirili ve faiz götürülü finansal varlık ve 
yükümlülüklerinin faiz profili aşağıdaki tabloda detaylandırılmıştır:

 31 Aralık 2009 31 Aralık  2008

Sabit faizli finansal varlık ve yükümlülükler:

Bankalar mevduatı (Not 14) 40,966,835 21,684,646

Satılmaya hazır finansal varlıklar (Not 11) 18,894,486 22,260,589

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar - Devlet Tahvili-(Not 11) 194,155 150,407

Alım satım amaçlı finansal varlıklar (Not 11) 1,322,455 -

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar - Ters Repo-(Not 11) 35,631 -

Değişken faizli finansal varlık ve yükümlülükler:            Yoktur            Yoktur
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4-	 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı)
4.2	 Finansal riskin yönetimi (devamı)

Piyasa riski (devamı) 

Finansal enstrümanların faize duyarlılığı
Özkaynakların faize duyarlılığı, faiz oranlarında varsayılan değişim sonucu 31 Aralık 2009 ve 2008 
tarihleri itibarıyla portföyde bulunan satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değerlerindeki 
değişim dikkate alınarak hesaplanmaktadır. Bu analiz sırasında, diğer değişkenlerin, özellikle döviz 
kurlarının, sabit olduğu varsayılmaktadır.

31 Aralık 2009 Gelir tablosu Özkaynak

100 bp artış 100 bp azalış 100 bp artış 100 bp azalış

Satılmaya hazır finansal varlıklar - - (150,243) 153,121

Toplam, net - - (150,243) 153,121

31 Aralık  2008 Gelir tablosu Özkaynak

100 bp artış 100 bp azalış 100 bp artış 100 bp azalış

Satılmaya hazır finansal varlıklar - - (193,203) 196,742

Toplam, net - - (193,203) 196,742

 

Gerçeğe uygun değer gösterimi
Finansal araçların tahmini piyasa değerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanılarak ve eğer mümkünse 
uygun değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmektedir. Şirket, elinde bulundurduğu finansal 
varlıklarını alım-satım amaçlı, satılmaya hazır ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar olarak 
sınıflandırmıştır. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar hariç bütün finansal varlıklar ilişikteki 
finansal tablolarda gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülmüştür. 

Şirket yönetimi diğer finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin kayıtlı 
değerlerinden önemli ölçüde farklı olmadığını tahmin etmektedir.

Gerçeğe uygun değer ile ölçüme ilişkin sınıflandırma “TFRS 7 – Finansal Araçlar: Açıklama” 
standardı finansal tablolarda gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülerek gösterilen finansal 
araçların gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde kullanılan verilerin önemini yansıtan bir sıra 
dahilinde sınıflandırılarak gösterilmesini gerektirmektedir. Bu sınıflandırma esas olarak söz konusu 
verilerin gözlemlenebilir nitelikte olup olmamasına dayanmaktadır. Gözlemlenebilir nitelikteki veriler, 
bağımsız kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanılması; gözlemlenebilir nitelikte olmayan 
veriler ise Şirket’in piyasa tahmin ve varsayımlarının kullanılması anlamına gelmektedir. Bu şekilde bir 
ayırım, genel olarak aşağıdaki sınıflamaları ortaya çıkarmaktadır.

1 inci Sıra: Özdeş varlıklar ya da borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatlar;

2 nci Sıra: 1 inci sırada yer alan kayıtlı fiyatlar dışında kalan ve varlıklar ya da borçlar açısından 
doğrudan (fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylı olarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir 
nitelikteki veriler;

3 üncü Sıra: Varlık ya da borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 
(gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sınıflandırma, kullanılabilir olması durumunda gözlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin 
kullanılmasını gerektirmektedir. 
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4-	 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı)
4.2	 Finansal riskin yönetimi (devamı)

Piyasa riski (devamı) 
Bu çerçevede gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülen finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe 
uygun değer sınıflandırması aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2009

1. Sıra 2. Sıra 3. Sıra Toplam

Finansal varlıklar:

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar – Hisse senetleri (Not 11) 1,322,455 - - 1,322,455

Satılmaya hazır finansal varlıklar – Borçlanma senetleri (Not 11) 18,894,486 - - 18,894,486

Toplam finansal varlıklar 20,216,941 - - 20,216,941

31 Aralık 2008

1. Sıra 2. Sıra 3. Sıra Toplam

Finansal varlıklar:

Satılmaya hazır finansal varlıklar – Borçlanma senetleri (Not 11) 22,260,589 - - 22,260,589

Toplam finansal varlıklar 22,260,589 - - 22,260,589

Sermaye yönetimi
Şirket’in başlıca sermaye yönetim politikaları aşağıda belirtilmiştir:

•	 Hazine Müsteşarlığı tarafından belirlenen sermaye yeterliliği şartlarına uymak

•	 Şirket’in sürekliliğini sağlayarak hissedarlara ve paydaşlara devamlı getiri sağlamak

•	 Sigorta poliçelerinin fiyatlamasını, alınan sigorta risk düzeyi ile orantılı belirleyerek, hissedarlara   
	 yeterli getirinin sağlanması

Şirket kârlılığının geliştirilmesi, sermaye açığının doğmayacağı sürdürülebilir bir yapı kurmak amacıyla; 

i.	 Şirket portföyünün önemli bölümünü oluşturan Trafik ve Kasko branşlarında, Şirket birçok önlemi 
bir arada almıştır. 2008 yılında portföyü zarar eden 75 Acente fesih edilmiştir. Benzer önlemler 2009 
yılında da devam etmiş ve 107 Acente için fesih yoluna gidilmiştir.

ii.	 Kara araçları sorumluluk sigortaları alanında ise Şirket hasar frekansı ve hasar prim oranının 
yüksek olduğu başta İstanbul olmak üzere büyük kentlerde çıkmış ve taşraya yayılma politikası 
izlenmeye başlanmıştır.

iii.	 Şirket özel oto altında, kullanıcı tipi özel olan sınıf dahil olmak üzere tüm segmentlerde ciddi bir 
segmentasyon uygulamasına başlamış, gerek acente gerek sigortalılara ait hasar frekansı verilerini 
irdeleyerek gerekli tüm önlemleri kararlılıkla almaya başlamıştır.

iv.	 Şirket kârlı bireysel portföy yaratmak için; yeterli fiyat, doğru koşul ve şartlar politikasını 
benimseyerek faaliyetlerini sürdürmektedir.

v.	 Şirket temel işler paralelinde, kârlı bir portföyden beklenen yeni satış kanallarıyla gelecek olan 
işler doğrultusunda, rizikoların maruz kalabilecekleri hasar ve geçmiş hasar kayıtları dikkate alınarak 
tahmini bazda bir uygulama geliştirmektedir. 

vi.	 Şirket, kârlı bir portföy oluşturabilmek için, Yangın ve İnşaat branşında trete kapasitesini  
yükseltme politikasını benimsemiştir. 
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4-	 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı)
4.2	 Finansal riskin yönetimi (devamı)

Piyasa riski (devamı)

Finansal varlıklardan kaynaklanan kazanç ve kayıplar

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Gelir tablosunda muhasebeleştirilen finansal kazanç 
ve kayıplar,net:

Satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılmış borçlanma senetlerinden 
elde edilen faiz gelirleri

3,274,277 2,018,750

Banka mevduatlarından elde edilen faiz gelirleri 2,521,341 2,824,526

Kambiyo karları 1,242,970 7,268,162

Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 639,393 -

Satılmaya hazır finansal varlıkların elden çıkarılması sonucu özsermayeden 
gelir tablosuna aktarılan kazançlar (Not 15)

499,966 15,568

Yatırım fonlarından elde edilen gelirler 26,812 49,654

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlık olarak sınıflandırılmış borçlanma 
senetlerinden elde edilen faiz gelirleri

7,430 10,243

Repo işlemlerinden elde edilen faiz gelirleri 5,884 129,822

İştiraklerden gelirler - 32,234

Yatırım gelirleri 8,218,073 12,348,959

Kambiyo zararları (553,304) (3,780,245)

Yatırım yönetim giderleri – Faiz dahil (67,551) (19,088)

Satılmaya hazır finansal varlıkların elden çıkarılmasından doğan kayıplar (222,011) (35,592)

Yatırım giderleri (842,866) (3,834,925)

Yatırım gelirleri, net 7,375,207 8,514,034

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Özsermayede muhasebeleştirilen finansal kazanç ve 
kayıplar,net:

Satılmaya hazır finansal varlıkların rayiç değerlerinde meydana gelen 
değişiklikler (Not15)

254,588 481,890

Satılmaya hazır finansal varlıkların elden çıkarılması sonucu özsermayeden 
gelir tablosuna aktarılan kazançlar (Not 15)

(499,966) (15,568)

Toplam (245,378) 466,322
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5-	 Bölüm bilgileri
Bir bölüm, Şirket’in ürün veya hizmet üretimiyle (faaliyet bölümleri) ilişkili ayrılabilen bir parçası ya 
da ürün ve hizmetlerin üretildiği risk ve faydaların diğer bölümlerden ayırt edilebildiği ekonomik 
çevredir (coğrafi bölüm). 

Faaliyet alanı bölümleri
Şirket bilanço tarihi itibariyle sadece tek bir raporlanabilir bölüm olarak takip edilen hayat dışı 
sigortacılık alanında faaliyetlerini sürdürdüğünden faaliyet alanı bölümlerine göre raporlama 
sunulmamıştır. 

Coğrafi bölümlere göre raporlama
Şirket’in faaliyet gösterdiği ana coğrafi alan Türkiye olduğu için coğrafi bölümlere göre raporlama 
sunulmamıştır.

6-	 Maddi duran varlıklar

 
1 Ocak - 31 Aralık 2009 tarihleri arasındaki maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak 
2009

Girişler Çıkışlar Diğer 31 Aralık 
2009

Maliyet:

Yatırım amaçlı gayrimenkuller (Not 7) 1,069,440 78,000 (39,027) 19,156 1,127,569

Makine ve teçhizatlar 2,375,555 405,911 (534,074) - 2,247,392

Demirbaş ve tesisatlar 2,166,027 553,525 (152,296) - 2,567,256

Motorlu taşıtlar 576,124 375,508 (59,665) - 891,967

Diğer maddi varlıklar (özel maliyet bedelleri dahil) 1,589,732 266,456 - - 1,856,188

          7,776,878 1,679,400 (785,062) 19,156 8,690,372

Birikmiş amortisman: 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller (Not 7) 34,358 13,021 (4,098) - 43,281

Makine ve teçhizatlar 1,742,677 262,493 (533,939) - 1,471,231

Demirbaş ve tesisatlar 1,667,358 234,564 (151,393) - 1,750,529

Motorlu taşıtlar 316,909 151,033 (50,165) - 417,777

Diğer maddi varlıklar (özel maliyet bedelleri dahil) 630,788 348,186 - - 978,974

4,392,090 1,009,297 (739,595) - 4,661,792

      

Net defter değeri 3,384,788    4,028,580
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6-	 Maddi duran varlıklar (devamı)

1 Ocak - 31 Aralık 2008 tarihleri arasındaki maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

1 Ocak 
2008

Girişler Çıkışlar
Değer 

Düşüklüğü
31 Aralık 

2008

Maliyet:

Yatırım amaçlı gayrimenkuller (Not 7) 1,187,546 30,669 - (148,775) 1,069,440

Makine ve teçhizatlar 2,366,305 121,338 (112,088) - 2,375,555

Demirbaş ve tesisatlar 2,140,232 97,423 (71,628) - 2,166,027

Motorlu taşıtlar 612,686 53,566 (90,128) - 576,124

Diğer maddi varlıklar (özel maliyet bedelleri dahil) 1,471,657 118,075 - - 1,589,732

          7,778,426 421,071 (273,844) (148,775) 7,776,878

Birikmiş amortisman: 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller (Not 7) 22,489 11,869 - - 34,358

Makine ve teçhizatlar 1,668,044 186,285 (111,652) - 1,742,677

Demirbaş ve tesisatlar 1,577,527 161,459 (71,628) - 1,667,358

Motorlu taşıtlar 300,490 97,331 (80,912) - 316,909

Diğer maddi varlıklar (özel maliyet bedelleri dahil) 325,851 304,937 - - 630,788

3,894,401 761,881 (264,192) - 4,392,090

Net defter değeri 3,884,025 3,384,788

Gayrimenkuller 2009 ve 2008 yıllarında ekspertiz değerlemesine tabi tutulmuş ve net defter değeri 
ekspertiz değerinden büyük olan gayrimenkuller için aradaki fark kadar değer düşüklüğü karşılığı 
ayrılmıştır.

Amortisman hesaplama yöntemlerinde cari dönemde yapılan bir değişiklik bulunmamaktadır.

Dönem içerisinde yapılan finansal kiralama ödemesi bulunmamaktadır.



68

7-	 Yatırım amaçlı gayrimenkuller

 
31 Aralık 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle, yatırım amaçlı gayrimenkullerin detayı 
aşağıdaki gibidir:

 
31 Aralık 

2009
31 Aralık 

2008 

Net Defter 
Değeri

Net Defter 
Değeri

Ekspertiz 
tarihi

Ekspertiz 
değeri

Bolu – Akçaalan, Arsa 355,330 355,330 03 Aralık 2009 243,925

İstanbul – Şile, Arsa 262,151 262,151 03 Aralık 2009 641,400

İstanbul – İçerenköy, Bina 132,637 135,480 18 Aralık 2009 140,000

Konya – Meram, Bina 125,703 128,382 07 Aralık 2009 108,000

İstanbul – Kartal, Bina 112,119 114,556 09 Aralık 2009 110,000

Ankara – Keçiören, Bina 70,954 72,525 15 Aralık 2009 100,000

Tekirdağ Şarköy Mesken 57,130 09 Aralık 2009 65,000

Antalya – Alanya, Bina 37,485 38,310 09 Aralık 2009 8,568

Çankırı – Merkez, Arsa 25,926 25,926 04 Aralık 2009 52,995

Bursa – Yıldırım, Arsa 24,330 24,330 01 Aralık 2009 30,486

Konya Selçuklu Medrese Dükkan 19,767 07 Aralık 2009 11,750

Kayseri – Yahyalı, Bina 13,337 13,625 09 Aralık 2009 6,000

Kayseri – Yahyalı Madazlı, Bina 12,382 12,649 09 Aralık 2009 3,500

Manisa – Alaşehir, Bina 11,584 11,839 12 Aralık 2009 2,560

Urfa – Akçakale, Arsa 9,319 9,139 05 Ocak 2010 5,500

Nevşehir – Kaymaklı, Arsa 8,579 8,759 09 Aralık 2009 2,900

Konya- Selçuklu, Bina 6,192 6,319 09 Aralık 2009 6,000

Konya – Yunak, Arsa 2,086 2,086 17 Aralık 2009 7,644

Nevşehir – Kaymaklı, Arsa 1,210 1,210 09 Aralık 2009 371

Amasya – Taşova, Bina - 30,680 - -

Manisa – Akhisar, Arsa - 4,875 - -

Net Defter Değeri 1,288,221 1,258,171

Değer düşüklüğü karşılığı (203,933) (223,089)

Değer Düşüklüğü Sonrası Net Defter Değeri 1,084,288 1,035,082

		

Yatırım amaçlı gayrimenkuller finansal tablolarda maliyet yöntemi ile takip edilmektedir. 

Yatırım amaçlı gayrimenkullerden dönem içerisinde elde edilen kira gelirlerinin toplamı 1,281 TL’dir.
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8-	 Maddi olmayan duran varlıklar

1 Ocak – 31 Aralık 2009 tarihleri arasındaki maddi olmayan duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak 2009 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2009

Maliyet:

Diğer maddi olmayan varlıklar 758,664 27,348 - 786,012

758,664 27,348 - 786,012

Birikmiş tükenme payları: 

Diğer maddi olmayan varlıklar 264,377 156,380 - 420,757

264,377 156,380 - 420,757

  

Net defter değeri 494,287 365,255

1 Ocak - 31 Aralık 2008 tarihleri arasındaki maddi olmayan duran varlık hareketleri 
aşağıdaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2008

Maliyet:

Diğer maddi olmayan varlıklar 642,624 116,040 - 758,664

642,624 116,040 - 758,664

Birikmiş tükenme payları

Diğer maddi olmayan varlıklar 130,827 133,550 - 264,377

130,827 133,550 - 264,377

     

Net defter değeri 511,797   494,287

9-	 İştirakler
 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kayıtlı Değer İştirak Oranı % Kayıtlı Değer İştirak Oranı %

Tarim Sigortalari Havuz İşlt. AŞ 130,565 4 130,565 4

İştirakler, net 130,565  130,565  

Adı
Aktif 

Toplamı
Özkaynak 
Toplamı

Geçmiş 
Yıllar 
Kar/

(Zararı)

Dönem 
Net 

Zararı

Bağımsız 
denetimden 

geçip 
geçmediği

Dönemi

Tarım Sigortaları Havuz İşlt. AŞ 4,805,631 3,406,349 - (5,789) Geçmedi 31 Aralık 
2009

Cari dönemde iştirak, iştirakler ve bağlı ortaklıklarda içsel kaynaklarda yapılan sermaye artırım 
nedeniyle bedelsiz hisse senedi elde edilmemiştir.
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10-	 Reasürans varlıkları / yükümlülükleri

Şirket’in sedan işletme sıfatıyla mevcut reasürans anlaşmaları gereği reasürans varlıkları 
ve yükümlülükleri aşağıdaki tabloda detaylı olarak gösterilmiştir:

Reasürans varlıkları
31 Aralık 

2009
31 Aralık 

2008

Muallak tazminat karşılığındaki reasürör payı (Not 17) 105,260,597 64,092,138

Kazanılmamış primler karşılığındaki reasürör payı (Not 17) 35,084,478 29,401,418

Reasürans şirketlerden ödenen hasarlarla ilgili alacaklar ve komisyon alacakları (Not 12) 1,086,331 5,803,783

Toplam 141,431,406 99,297,339

 
Reasürans varlıkları ile ilgili muhasebeleştirilen değer düşüklüğü bulunmamaktadır.

Reasürans borçları
31 Aralık 

2009
31 Aralık 

2008

Ertelenmiş komisyon gelirleri (Not 19) 5,642,893 7,728,389

Reasürans şirketlerine yazılan primlerle ilgili ödenecek borçlar (Not 19) 5,984,647 4,038,055

Toplam 11,627,540 11,766,444

Şirket’in reasürans sözleşmeleri gereği gelir tablosunda muhasebeleştirilmiş kazanç ve kayıplar 
aşağıdaki tabloda gösterilmiştir:

31 Aralık 
2009

31 Aralık 
2008

Dönem içerisinde reasüröre devredilen primler (Not 17) (77,526,868) (68,047,479)

Dönem başı kazanılmamış primler karşılığında reasürör payı (Not 17) (29,401,418) (22,838,347)

Dönem sonu kazanılmamış primler karşılığında reasürör payı (Not 17) 35,084,478 29,401,418

Reasüröre devredilen primler (Not 17) (71,843,808) (61,484,408)

Dönem içerisinde ödenen hasarlarda reasürör payı (Not 17) 51,784,009 50,899,269

Dönem başı muallak tazminat karşılığında reasürör payı (Not 17) (64,092,138) (45,764,006)

Dönem sonu muallak tazminat karşılığında reasürörör payı (Not 17) 105,260,597 64,092,138

Hasarlardaki reasürör payı (Not 17) 92,952,468 69,227,401

Dönem içerisinde reasürörlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 12,596,996 16,926,047

Dönem başı ertelenmiş komisyon gelirleri (*) 7,728,389 -

Dönem sonu ertelenmiş komisyon gelirleri  (Not 19) (5,642,893) (7,728,389)

Reasürörlerden kazanılan komisyon gelirleri (Not 32) 14,682,492 9,197,658

Toplam, net 35,791,152 16,940,652

(*) Not 2.24’ te daha detaylı anlatıldığı üzere dönem başındaki 7,728,389 TL tutarındaki ertelenmiş komisyon 
gelirleri, 1 Ocak 2008 tarihinden önce üretilmiş poliçeler için hesaplanan 15,090 TL tutarındaki ertelenmiş 
komisyon gelirlerini içermemektedir. Bu tutar kazanılmamış primler karşılığı içerisinde net olarak dikkate alınmıştır.
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11-	 Finansal varlıklar

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Şirket’in alım satım amaçlı finansal varlıklarının detayı 
aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009

Nominal 
Değeri

Maliyet 
Bedeli

Rayiç 
Değeri

Defter 
Değeri

Borçlanma araçları:

Hisse Senedi–TL - 1,113,865 1,322,455 1,322,455

 

Toplam alım satım amaçlı finansal varlıklar - 1,113,865 1,322,455 1,322,455

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle, Şirket’in alım satım amaçlı finansal varlığı bulunmamaktadır.

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Şirket’in satılmaya hazır finansal varlıklarının detayı 
aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009

Nominal 
Değeri

Maliyet 
Bedeli

Rayiç 
Değeri

Defter 
Değeri

Borçlanma araçları:

Devlet Tahvili –TL 17,507,397 16,239,295 17,054,195 17,054,195

Devlet Tahvili – YP 1,791,783 1,794,892 1,840,291 1,840,291

     

Toplam satılmaya hazır finansal varlıklar 19,299,180 18,034,187 18,894,486 18,894,486

 

31 Aralık 2008

Nominal 
Değeri

Maliyet 
Bedeli

Rayiç 
Değeri

Defter 
Değeri

Borçlanma araçları:

Devlet Tahvili –TL 21,709,763 17,320,031 18,336,891 18,336,891

Devlet Tahvili – YP 3,894,173 3,687,790 3,923,698 3,923,698

 

Toplam satılmaya hazır finansal varlıklar 25,603,936 21,007,821 22,260,589 22,260,589



72

11- 	 Finansal varlıklar (devamı)

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Şirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklarının 
detayı aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009

Vade
Nominal 
Değeri

Maliyet 
Bedeli

Rayiç 
Değeri

Defter 
Değeri

Borçlanma araçları:

Devlet Tahvili (*) –TL
2 Şubat 

2011
215,635 186,725 197,702 194,155

Ters Repo-TL 35,631 35,631 35,631 35,631

     

Toplam vadeye kadar elde tutulacak 
finansal varlıklar

251,266 222,356 233,333 229,786

 31 Aralık 2008

Vade
Nominal 
Değeri

Maliyet 
Bedeli

Rayiç 
Değeri

Defter 
Değeri

Borçlanma araçları:

Devlet Tahvili (*)–TL
5 Ağustos 

2009
166,794 140,164 152,119 150,407

 

Toplam vadeye kadar elde tutulacak 
finansal varlıklar

166,794 140,164 152,119 150,407

(*)31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 215,635 TL (31 Aralık 2008: 166,794 TL) nominal değerindeki devlet tahvili, 
üstlenilen ilgili risklerin Tarım Sigortaları Havuz İşletmesi A.Ş’nin yöneticisi olduğu havuza devredilebilmesi için 
aynı şirkete teminat olarak verilmiştir.

Şirket’in yukarıdaki tablolarda gösterilen borçlanma senetlerinin tamamı borsalarda işlem gören 
menkul kıymetlerden oluşmaktadır.

Şirket’in ilişkili kuruluşları tarafından çıkarılmış finansal varlıkları bulunmamaktadır.

Dönem içerisinde Şirket tarafından ihraç edilen veya daha önce ihraç edilmiş olunup dönem içerisinde 
itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymet bulunmamaktadır.

Şirket’in finansal varlık portföyleri içerisinde vadesi geçmiş ancak henüz değer düşüklüğüne 
uğramamış finansal varlık bulunmamaktadır.

Finansal varlıklarda son üç yılda meydana gelen değer artışları(vergi etkileri hariç):

Yıl		 Değer Artışında Değişim	 Toplam Değer Artışı

2009		  (245,378)		  260,003

2008		  466,322			   505,381

2007		  21,266			   39,059
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11- 	 Finansal varlıklar (devamı)

Finansal varlıkların dönem içerisindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

31 Aralık 2009

Alım-satım 
amaçlı

Satılmaya 
Hazır

Vadeye 
kadar elde 
tutulacak

Toplam

Dönem başındaki değer - 22,260,589 150,407 22,410,996

Finansal varlıklarda gerçekleşmemiş kur farkları - (8,608) - (8,608)

Dönem içindeki alımlar 4,218,243 59,848,754 222,356 64,289,353

Elden çıkarılanlar (itfa veya satış) (3,104,378) (64,025,072) (150,407) (67,279,857)

Finansal varlıkların rayiç değerlerindeki değişim 208,590 254,610 - 463,200

Finansal varlıkların itfa edilmiş maliyet 
gelirlerindeki değişim                                                        

- 564,213 7,430 571,643

Dönem sonundaki değer 1,322,455 18,894,486 229,786 20,446,727

31 Aralık 2008

Alım-satım 
amaçlı

Satılmaya 
Hazır

Vadeye 
kadar elde 
tutulacak

Toplam

Dönem başındaki değer 427,765 18,176,976 1,129,824 19,734,565

Finansal varlıklarda gerçekleşmemiş kur farkları - 877,826 - 877,826

Dönem içindeki alımlar - 17,203,620 140,164 17,343,784

Elden çıkarılanlar (itfa veya satış) (427,765) (15,264,361) (1,129,824) (16,821,950)

Finansal varlıkların rayiç değerlerindeki değişim - 461,901 - 461,901

Finansal varlıkların itfa edilmiş maliyet 
gelirlerindeki değişim                                                        

- 804,627 10,243 814,870

Dönem sonundaki değer - 22,260,589 150,407 22,410,996

Şirket’in 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle sigortacılık faaliyetleri gereği Hazine Müsteşarlığı lehine 
teminat olarak verdiği finansal varlıkların detayı aşağıdaki gibidir.

31 Aralık 2009

Nominal 
Değeri

Maliyet  
Bedeli

Rayiç Değeri
Defter 
Değeri

Satılmaya hazır finansal varlıklar (Not 17) 1,791,783 1,794,892 1,840,291 1,840,291

Toplam 1,791,783 1,794,892 1,840,291 1,840,291

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle, Şirket’in sigortacılık faaliyetleri gereği Hazine Müsteşarlığı lehine teminat olarak 
verdiği finansal varlıkları bulunmamaktadır.
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12-	 Kredi ve alacaklar
 

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Esas faaliyetlerden alacaklar 33,125,374 37,265,884

Diğer alacaklar 578,381 796,092

Peşin ödenmiş vergiler ve fonlar 773,726 702,474

Toplam 34,477,481 38,764,450

Kısa vadeli alacaklar 34,477,481 38,764,450

Orta ve uzun vadeli alacaklar - -

Toplam 34,477,481 38,764,450

Şirket’in 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden alacaklar hesabının detayı 
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Acente, broker ve aracılardan alacaklar 25,917,662 27,548,263

Rücu ve sovtaj alacakları 3,301,491 2,098,432

Reasürans şirketlerinden alacaklar 1,086,331 5,803,783

Sigortalılardan alacaklar 659,783 202,817

Diğer 4,072 6,231

Toplam sigortacılık faaliyetlerinden alacaklar, net 30,969,339 35,659,526

Sigorta ve reasürans şirketleri nezdindeki depolar 305,173 371,851

Esas faaliyetlerden kaynaklanan şüpheli alacaklar 8,969,269 5,833,086

Esas faaliyetlerden kaynaklanan şüpheli alacaklar karşılığı (7,118,407) (4,598,579)

Esas faaliyetlerden alacaklar 33,125,374 37,265,884

Vadesi gelmiş bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan 
şüpheli alacak tutarları
a) Acentelerden kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmiş): 2,359,156 TL (31 Aralık 2008: 
2,090,396 TL). 

b) Sigortalılardan kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmiş): 84,778 TL (31 Aralık 2008: 
8,518 TL)

c) Rücu alacakları karşılığı: 4,674,473 TL (31 Aralık 2008: 2,499,665 TL)

İşletmenin ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklarla olan alacak ve borç ilişkisi Not 45’te detaylı olarak 
verilmiştir.

Yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı 
paraların ayrı ayrı tutarları ve TL’ye dönüştürme kurları Not 4.2’de verilmiştir.
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13-	 Türev finansal araçlar

Şirket’in 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle türev finansal aracı bulunmamaktadır.

14-	 Nakit ve nakit benzeri varlıklar

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varlıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 
2009

31 Aralık 
2008

Dönem 
sonu

Dönem başı Dönem sonu
Dönem 

başı

Kasa 24,817 64,542 64,542 117,450

Bankalar 41,609,077 22,189,913 22,189,913 18,528,152

Verilen çekler, ödeme emirleri - - - (3,543)

Diğer nakit ve nakit benzeri varlıklar 33,828,493 23,648,977 23,648,977 17,199,022

75,462,387 45,903,432 45,903,432 35,841,081

Bloke edilmiş tutarlar (Not 17) (12,183,121) (15,494,109) (15,494,109) (16,359,756)

Vadesi üç aydan uzun diğer nakit ve nakit 
benzeri varlıklar

   (8,880,019) (7,181,688) (7,181,688) (3,274,637)

Bankalar mevduatı reeskontu (177,814)   - - -

 

Nakit akış tablosundaki nakit ve nakit 
benzerlerinin mevcudu

54,221,433 23,227,635 23,227,635 16,206,688

31 Aralık 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle bankalar hesabının detayı aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Yabancı para bankalar mevduatı

      - vadeli 3,736,094 -

      - vadesiz 442,277 995

TL bankalar mevduatı

      - vadeli 37,230,741 21,684,646

      - vadesiz 199,965 504,272

 

Bankalar 41,609,077 22,189,913

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Şirket’in sigortacılık faaliyetleri gereği Hazine Müsteşarlığı lehine bloke olarak 
tutulan bankalar mevduatının tutarı 12,183,121 TL’dir (31 Aralık 2008: 15,494,109 TL).
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14-	 Nakit ve nakit benzeri varlıklar (devam›)

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle diğer nakit ve nakit benzeri varlıklar detayı aşağıdaki 
gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kredi Kartı Alacakları 33,828,405 23,648,612

Posta Çekleri 88 365

 

Diğer nakit ve nakit benzeri varlıklar 33,828,493 23,648,977

15-	 Özsermaye

Ödenmiş sermaye
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Şirket’in kayıtlı sermayesi 84,403,100 TL olup Şirket’in sermayesi, 
ihraç edilmiş ve her biri 5 TL nominal değerde 16.880.620 adet hisseden meydana gelmiştir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyaz bulunmamaktadır.

Şirket’in sermayesinde doğrudan veya dolaylı hakimiyeti söz konusu olan sermaye grubu %99.99 
pay ile Alman Talanx AG bünyesinde yer alan HDI-Gerlin International Holding AG’dir.

Şirket tarafından veya iştiraki veya bağlı ortaklıkları tarafından bulundurulan Şirket’in kendi hisse 
senedi bulunmamaktadır.

Vadeli işlemler ve sözleşmeler gereği yapılacak hisse senetleri satışları için çıkarılmak üzere Şirket’te 
hisse senedi bulunmamaktadır. 

Yasal yedekler
Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedek akçeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçelerden 
oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedek akçeler, Şirket sermayesinin  %20’sine ulaşıncaya kadar, kanuni 
dönem karının %5’i oranında ayrılmaktadır. İkinci tertip yasal yedek akçeler, şirket sermayesinin 
%5’ini aşan tüm kar payı dağıtımlarının %10’u oranında ayrılmaktadır. Birinci ve ikinci yasal yedek 
akçeler, toplam sermayenin %50’sini aşmadığı sürece dağıtılamazlar; ancak ihtiyari yedek akçelerin 
tükenmesi halinde zararların karşılanmasında kullanılabilirler.

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibarıyla finansal tablolardaki yasal yedekler toplamı 375,708 TL 
olup, dönem içinde yasal yedekler hesabında herhangi bir hareket bulunmamaktadır.

Finansal varlıkların değerlemesi
Satılmaya hazır finansal varlıklar değerleme farklarına ilişkin hareket tabloları aşağıda 
sunulmuştur: 

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008
Dönem başındaki değerleme farkları 404,305 31,247

Dönem içinde kur değişiminin etkileri (22) 4,421

Ertelenmiş vergi etkisi 4 (884)

Dönem içinde rayiç değer değişimi 254,610 477,469

Ertelenmiş vergi etkisi (50,922) (95,494)

Dönem içinde gelir tablosuna yansıtılan (499,966) (15,568)

Ertelenmiş vergi etkisi 99,993 3,114

Dönem sonundaki değerleme farkları 208,002 404,305
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15-	 Özsermaye (devamı)

Diğer kâr yedekleri
Hazine Müsteşarlığı tarafından yayımlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayılı “Sigorta ve 
Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Karşılıklarının 5684 Sayılı Sigortacılık Kanunu Hükümlerine 
Uyumunun Sağlanmasına İlişkin Genelge”sinde; 2007 yılı için deprem hasar karşılığı ayrılmayacağı 
hükme bağlanmıştır. Ancak daha önceki dönemlerde ayrılan deprem hasar karşılıklarının (31 Aralık 
2006 tarihinde bilançoda yer alan deprem hasar karşılığı tutarı) bahse konu kanunun geçici 5 inci 
maddesi gereğince ihtiyari yedek akçelere aktarılması gerektiği, bu itibarla 31 Aralık 2006 tarihi 
itibarıyla mevcut deprem hasar karşılığı tutarı ve bu tutarın yatırıma yönlendirilmesi sonucu elde 
edilen gelirler de dahil olmak üzere söz konusu karşılıkların 1 Eylül 2007 tarihi itibarıyla Tek düzen 
Hesap Planı içerisinde açılacak olan 549.01 numaralı “aktarımı yapılan deprem hasar karşılıkları” 
isimli hesaba aktarılması ve hiçbir şekilde kâr dağıtımına konu olmaması ve başka bir hesaba 
aktarılmaması gerektiği belirtilmiştir. Şirket bu genelge kapsamında, 31 Aralık 2006 tarihi itibarıyla 
finansal tablolarında ayırdığı deprem hasar karşılıkları ile bu tutarın yatırıma yönlendirilmesi sonucu 
elde edilen gelirler de dahil olmak üzere toplam 893,455 TL tutarındaki deprem hasar karşılığını 
önce finansal tablolarda diğer kâr yedekleri hesabında göstermiş daha sonra bu tutarı 2008 yılındaki 
sermaye artırımında kullanmıştır.

16-	 Diğer yedekler ve isteğe bağlı katılımın sermaye 	 
		  bileşeni 
31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, “finansal varlıkların değerlemesi” hesabında 
muhasebeleştirilen satılmaya hazır finansal varlıkların rayiç değerlerindeki değişim haricinde 
özsermaye içinde gösterilen diğer yedekler bulunmamaktadır. Satılmaya hazır finansal varlıkların 
gerçeğe uygun değer değişim farklarına ve ilgili vergi etkilerine ilişkin hareket tablosu yukarıda 
verilmiştir.

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Şirket’in, isteğe bağlı katılım özelliği bulunan sözleşmesi 
bulunmamaktadır.

17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları

Şirket’in 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, teknik karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Brüt kazanılmamış primler karşılığı 86,468,534 72,514,145

Kazanılmamış primler karşılığında reasürör payı (Not 10) (35,084,478) (29,401,418)

Kazanılmamış primler karşılığı, net 51,384,056 43,112,727

Brüt muallak tazminat karşılığı 145,080,012 98,647,704

Muallak tazminat karşılında reasürör payı (Not 10) (105,260,597) (64,092,138)

Muallak tazminat karşılığı, net 39,819,415 34,555,566

Devam eden riskler karşılığı, net 378,214 34,092

Dengeleme karşılığı, net 294,739 82,391

Toplam teknik karşılıklar, net 91,876,424 77,784,776

Kısa vadeli 77,401,083 71,670,514

Orta ve uzun vadeli 14,475,341 6,114,262

Toplam teknik karşılıklar, net 91,876,424 77,784,776
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)	

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıklarının hareket 
tablosu aşağıdaki gibidir:

Kazanılmamış primler karşılığı 31 Aralık 2009

Brüt Reasürör payı Net

Dönem başı kazanılmamış primler karşılığı (*) 72,514,145 (29,401,418) 43,112,727

Dönem içerisinde yazılan primler 175,296,820 (77,526,868) 97,769,952

Dönem içerisinde kazanılan primler (161,342,431) 71,843,808 (89,498,623)

Dönem sonu kazanılmamış primler karşılığı 86,468,534 (35,084,478) 51,384,056

(*) Not 2.24’ te daha detaylı anlatıldığı üzere dönem başındaki 7,728,389 TL tutarındaki ertelenmiş komisyon 
gelirleri (Not 10) ile 12,304,367 TL tutarındaki ertelenmiş üretim komisyonları, 1 Ocak 2008 tarihinden önce 
üretilmiş poliçeler için hesaplanan 15,090 TL tutarındaki ertelenmiş komisyon gelirleri (Not 10) ile 13,664 TL 
tutarındaki ertelenmiş üretim komisyonlarını içermemektedir. Bu tutarlar kazanılmamış primler karşılığı içerisinde 
net olarak dikkate alınmıştır.  

Kazanılmamış primler karşılığı 31 Aralık 2008

Brüt Reasürör payı Net

Dönem başı kazanılmamış primler karşılığı (*) 68,591,384 (22,838,347) 45,753,037

Dönem içerisinde yazılan primler 151,264,563 (68,047,479) 83,217,084

Dönem içerisinde kazanılan primler (147,341,802) 61,484,408 (85,857,394)

Dönem sonu kazanılmamış primler karşılığı 72,514,145 (29,401,418) 43,112,727

(*) Not 2.24’ te daha detaylı anlatıldığı üzere dönem başındaki 8,951,608 TL tutarındaki ertelenmiş komisyon 
gelirleri (Not 10) ile 12,308,905 TL tutarındaki ertelenmiş üretim komisyonları kazanılmamış primler karşılığı 
hesabı içerisinde net olarak dikkate alınmıştır. 

Muallak tazminat karşılığı 31 Aralık 2009

Brüt Reasürör payı Net

Dönem başı muallak tazminat karşılığı 98,647,704 (64,092,138) 34,555,566

Dönem içerisinde bildirimi yapılan hasarlar ve 
dönem başı muallak tazminat karşılığına ilişkin 
tahminlerdeki değişiklikler

167,199,851 (92,952,468) 74,247,383

Dönem içinde ödenen hasarlar (120,767,543) 51,784,009 (68,983,534)

Dönem sonu muallak tazminat karşılığı 145,080,012 (105,260,597) 39,819,415

 

Muallak tazminat karşılığı 31 Aralık 2008

Brüt Reasürör payı Net

Dönem başı muallak tazminat karşılığı 74,007,023 (45,764,006) 28,243,017

Dönem içerisinde bildirimi yapılan hasarlar ve 
dönem başı muallak tazminat karşılığına ilişkin 
tahminlerdeki değişiklikler

154,750,708 (69,227,401) 85,523,307

Dönem içinde ödenen hasarlar (130,110,027) 50,899,269 (79,210,758)

Dönem sonu muallak tazminat karşılığı 98,647,704 (64,092,138) 34,555,566
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)	

Hasarların gelişimi tablosu
Muallak tazminat karşılığının tahmin edilmesinde kullanılan ana varsayım Şirket’in geçmiş 
dönemlerdeki hasar gelişim tecrübesidir. Hukuk kararları veya yasalardaki değişiklikler gibi dış 
faktörlerin muallak tazminat karşılığını nasıl etkileyeceğinin belirlenmesinde, Şirket yönetimi kendi 
hükümlerini kullanmaktadır. Yasal değişiklikler ve tahmin etme sürecindeki belirsizlikler gibi bazı 
tahminlerin duyarlılığı ölçülebilir değildir. Ayrıca, hasarın meydana geldiği zamanla ödeminin yapıldığı 
zaman arasındaki uzun süren gecikmeler, bilanço tarihi itibarıyla muallak tazminat karşılığının kesin 
olarak belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayısıyla, toplam yükümlülükler, müteakip yaşanan 
gelişmelere bağlı olarak değişebilmekte ve toplam yükümlülüklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu 
oluşan farklar daha sonraki dönemlerde finansal tablolara yansımaktadır. 

Sigorta yükümlülüklerin gelişimi, Şirket’in toplam hasar yükümlülüklerini tahmin etmedeki 
performansını ölçmeye olanak sağlamaktadır. Aşağıdaki tabloların üst kısımlarında gösterilen 
rakamlar, hasarların meydana geldiği yıllardan itibaren, Şirket’in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin 
müteakip yıllardaki değişimini göstermektedir. Tabloların alt kısmında gösterilen rakamlar ise 
toplam yükümlülüklerin, finansal tablolarda gösterilen muallak tazminat karşılıkları ile mutabakatını 
vermektedir.

Hasarların Gelişim Tablosu 31 Aralık 2009 Brüt

Hasar dönemi

31 
Aralık 
2004 

öncesi

31 
Aralık 
2004 
– 31 

Aralık 
2005

31 Aralık 
2005 – 31 

Aralık 
2006

31 Aralık 
2006 – 31 

Aralık 
2007

31 Aralık 
2007 - 31 

Aralık 
2008

31 Aralık 
2008 - 31 

Aralık 
2009

Toplam

Hasar yılı 28,126,142 30,661,321 89,792,267 75,382,212 102,884,202 128,065,922 454,912,066

1 yıl sonra 35,356,602 40,849,795 105,448,462 106,704,597 120,275,360 - 408,634,816

2 yıl sonra 36,479,665 41,399,410 107,268,644 108,894,614 - - 294,042,333

3 yıl sonra 37,917,504 41,863,762 108,445,087 - - - 188,226,353

4 yıl sonra 39,118,926 42,437,263 - - - - 81,556,189

5 yıl sonra 39,802,792 - - - - - 39,802,792

Hasarların cari 
tahmini

39,802,792 42,437,263 108,445,087 108,894,614 120,275,360 128,065,922 547,921,038

Bugüne kadar 
yapılan toplam 
ödemeler

35,832,988 38,678,276 59,917,120 101,549,332 112,076,390 98,424,373 446,478,479

Hasar gelişim 
tablosundan gelen 
karşılık

3,969,804 3,758,987 48,527,967 7,345,282 8,198,970 29,641,549 101,442,559

Rücu ve sovtaj 
gelirlerinin cari 
tahmini

(4,002,935)

Gerçekleşmiş ancak 
rapor edilmemiş 
tazminatlar karşılığı

46,791,542

Yeterlilik testi sonucu 
ayrılan ek muallak 
tazminat karşılığı

87,710

Aktüeryal zincirleme 
merdiven methodu 
sonucu  ayrılan ek 
muallak tazminat 
karşılığı

260,842

Endirekt muallak 
hasar karşılığı (*)

500,294

Dönem sonu 
finansal tablolarda 
gösterilen toplam 
brüt muallak 
tazminat karşılığı

 145,080,012
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)
Hasarların gelişimi tablosu (devamı)

Hasarların Gelişim Tablosu 31 Aralık 2009 Net

Hasar dönemi
31 Aralık 

2004 
öncesi

31 Aralık 
2004 – 

31 Aralık 
2005

31 Aralık 
2005 – 

31 Aralık 
2006

31 Aralık 
2006 – 

31 Aralık 
2007

31 Aralık 
2007 - 

31 Aralık 
2008

31 Aralık 
2008 - 

31 Aralık 
2009

Toplam

Hasar yılı 16,806,269 18,702,532 27,214,111 46,988,505 63,327,036 80,061,978 253,100,431

1 yıl sonra 21,065,983 24,891,498 36,978,492 66,168,421 72,411,397 - 221,515,791

2 yıl sonra 21,781,346 25,219,484 38,184,355 67,285,877 - - 152,471,062

3 yıl sonra 22,513,080 25,500,752 38,847,722 - - - 86,861,554

4 yıl sonra 23,214,714 25,843,265 - - - - 49,057,979

5 yıl sonra 23,621,900 - - - - - 23,621,900

Hasarların cari 
tahmini

23,621,900 25,843,265 38,847,722 67,285,877 72,411,397 80,061,978 308,072,139

Bugüne kadar 
yapılan toplam 
ödemeler

21,380,597 23,464,405 36,916,504 63,080,564 68,220,615 62,275,911 275,338,596

Hasar gelişim 
tablosundan gelen 
karşılık

2,241,303 2,378,860 1,931,218 4,205,313 4,190,782 17,786,067 32,733,543

Rücu ve sovtaj 
gelirlerinin cari 
tahmini

(2,433,828)

Hasar fazlası 
sözleşmeleri gereği 
reasürör muallak 
hasar payı

(3,556,061)

Gerçekleşmiş ancak 
rapor edilmemiş 
tazminatlar karşılığı

12,551,541

Yeterlilik testi 
sonucu ayrılan ek 
muallak tazminat 
karşılığı

22,751

Aktüeryal zincirleme 
merdiven methodu 
sonucu  ayrılan ek 
muallak tazminat 
karşılığı

1,175

Endirekt muallak 
hasar karşılığı (*)

500,294

Dönem sonu 
finansal tablolarda 
gösterilen toplam 
net muallak 
tazminat karşılığı

39,819,415
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)
Hasarların gelişimi tablosu (devamı) 

Hasarların Gelişim Tablosu 31 Aralık 2008 Brüt

Hasar dönemi
2003 ve 
öncesi

31 Aralık 
2004 
öncesi

31 Aralık 
2004 – 

31 Aralık 
2005

31 Aralık 
2005 – 31 

Aralık 
2006

31 Aralık 
2006 – 31 

Aralık 
2007

31 Aralık 
2007 - 31 

Aralık 
2008

Toplam

Hasar yılı 16,899,228 19,496,340 29,237,542 82,707,736 73,079,117 111,364,053 332,784,016

1 yıl sonra 22,727,315 25,962,796 39,426,015 98,363,931 104,401,502 - 290,881,559

2 yıl sonra 23,491,321 26,416,213 39,975,630 100,184,113 - - 190,067,277

3 yıl sonra 24,160,966 26,881,391 40,439,979 - - - 91,482,336

4 yıl sonra 25,133,627 27,315,485 - - - - 52,449,112

5 yıl sonra 25,900,956  -  -  -  -  - 25,900,956

Hasarların cari 
tahmini

25,900,956 27,315,485 40,439,979 100,184,113 104,401,502 111,364,053 409,606,088

Bugüne kadar 
yapılan toplam 
ödemeler

24,240,280 26,147,395 38,104,775 58,740,676 99,359,315 94,686,170 341,278,611

Hasar gelişim 
tablosundan gelen 
karşılık

1,660,676 1,168,090 2,335,204 41,443,437 5,042,187 16,677,883 68,327,477

Rücu ve sovtaj 
gelirlerinin cari 
tahmini

(2,600,046)

Gerçekleşmiş ancak 
rapor edilmemiş 
tazminatlar karşılığı

5,782,835

Yeterlilik testi 
sonucu ayrılan ek 
muallak tazminat 
karşılığı

15,209

Aktüeryal 
zincirleme 
merdiven methodu 
sonucu  ayrılan ek 
muallak tazminat 
karşılığı

26,595,013

Endirekt muallak 
hasar karşılığı (*)

527,216

Dönem sonu 
finansal 
tablolarda 
gösterilen toplam 
brüt muallak 
tazminat karşılığı

98,647,704
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)
Hasarların gelişimi tablosu (devamı)

Hasarların Gelişim Tablosu 31 Aralık 2008 Net

Hasar dönemi

31 
Aralık 
2003 

öncesi

31 Aralık 
2003 - 

31 Aralık 
2004

31 Aralık 
2004 – 

31 Aralık 
2005

31 Aralık 
2005 – 

31 Aralık 
2006

31 Aralık 
2006 – 

31 
Aralık 
2007

31 Aralık 
2007 - 

31 Aralık 
2008

Toplam

Hasar yılı 10,677,589 12,001,624 17,790,480 27,061,119 45,776,775 68,466,444 181,774,031

1 yıl sonra 13,968,407 15,875,244 23,979,447 36,825,500 64,956,691 - 155,605,289

2 yıl sonra 14,354,502 16,169,608 24,307,433 38,031,363 - - 92,862,906

3 yıl sonra 14,775,501 16,471,200 24,588,701 - - - 55,835,402

4 yıl sonra 15,205,644 16,753,279 - - - - 31,958,923

5 yıl sonra 15,625,198 - -  -  -  - 15,625,198

Hasarların cari tahmini 15,625,198 16,753,279 24,588,701 38,031,363 64,956,691 68,466,444 228,421,676

Bugüne kadar yapılan 
toplam ödemeler

14,671,249 16,025,802 23,121,892 36,253,137 61,963,108 59,136,857 211,172,045

Hasar gelişim 
tablosundan gelen 
karşılık

953,949 727,477 1,466,809 1,778,226 2,993,583 9,329,587 17,249,631

Rücu ve sovtaj 
gelirlerinin cari 
tahmini

(1,621,212)

Hasar fazlası 
sözleşmeleri gereği 
reasürör muallak hasar 
payı

(1,638,588)

Gerçekleşmiş ancak 
rapor edilmemiş 
tazminatlar karşılığı

5,782,835

Yeterlilik testi sonucu 
ayrılan ek muallak 
tazminat karşılığı

15,209

Aktüeryal zincirleme 
merdiven methodu 
sonucu  ayrılan ek 
muallak tazminat 
karşılığı

14,252,268

Endirekt muallak hasar 
karşılığı (*)

515,423

Dönem sonu 
finansal tablolarda 
gösterilen toplam 
net muallak 
tazminat karşılığı

34,555,566

(*) Endirekt muallak hasar karşılığı Şirket’in reasürans faaliyetlerinden kaynaklı riskleri için ayırdığı karşılıktır.
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)
Hasarların gelişimi tablosu (devamı) 

Şirket’in hayat ve hayat dışı dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarları ile varlıklar 
itibarıyla hayat ve hayat dışı dallara göre tesis edilmiş teminat tutarları

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Tesis edilmesi 
gereken (**)

Tesis edilen (*)
Tesis edilmesi 
gereken (**)

Tesis edilen 
(*)

Hayat dışı:

Bankalar mevduatı (Not 14) 12,183,121 15,494,109

Finansal varlıklar (Not 11) 1,835,694 -

Toplam 13,715,847 14,018,815 12,253,495 15,494,109

(*) “Sigorta ve Reasürans Şirketleri ile Emeklilik Şirketlerinin Mali Bünyelerine İlişkin Yönetmelik”in teminatların 
değerlemesini düzenleyen 6 ncı maddesi uyarınca finansal varlıklar içerisinde gösterilen devlet tahvili, Türkiye 
Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibarıyla açıklanan günlük fiyatları bu 
değerler yoksa borsa değerleri ile; yatırım fonu katılma belgeleri ise ilan edilen günlük fiyatları ile değerlenerek 
gösterilmiştir. Bankalar hesabı içerisinde gösterilen 12,183,121 TL (31 Aralık 2008: 15,494,109 TL) tutarındaki 
vadeli mevduat, Türkiye Garanti Bankası A.Ş. hesaplarında bloke olarak tutulmaktadır.

(**) “Sigorta ve Reasürans Şirketleri ile Emeklilik Şirketlerinin Mali Bünyelerine İlişkin Yönetmelik”in teminatların 
tesisi ve serbest bırakılmasını düzenleyen 7 nci maddesi uyarınca sigorta şirketleri ile hayat ve ferdi kaza branşında 
faaliyet gösteren emeklilik şirketleri teminatlarını, sermaye yeterliliği hesaplama dönemlerini takip eden iki 
ay içerisinde tesis etmek zorundadır. “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin 
Ölçülmesine ve Değerlendirilmesine İlişkin Yönetmelik” uyarınca şirketler sermaye yeterliliği tablosunu Haziran 
ve Aralık dönemleri olmak üzere yılda iki defa hazırlar ve 2 ay içinde Hazine Müsteşarlığı’na gönderirler. 31 
Aralık 2009 (31 Aralık 2008) tarihi itibarıyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2009 (30 Haziran 2008) 
tarihi itibarıyla hesaplanan tutarlar üzerinden olacağından, Haziran sonu itibarıyla yapılan hesaplamalara göre 
belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar olarak gösterilmiştir.

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kaza 1,344,130,776,934 738,819,735,868

Ferdi Kaza 33,142,348,797 66,503,818,431

Yangın 10,232,238,320 7,305,787,912

Dask 6,650,596,642 -

Mühendislik 2,244,910,663 1,977,682,137

Nakliyat 423,672,104 70,051,636

Hukuksal Koruma 264,358,780 232,512,413

Sağlık 145,234,827 69,958,892

Tarım 5,751,059 1,908,385

Toplam 1,397,239,888,126 814,981,455,674
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17-	 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı)
Hasarların gelişimi tablosu (devamı) 

Şirket’in hayat poliçe adetleri ile dönem içinde giren, ayrılan hayat ve 
mevcut hayat sigortalıların adet ve matematik karşılıkları
Yoktur.

Dönem içinde yeni giren hayat sigortalıların adet ile brüt ve net prim tutarları 
ferdi ve grup olarak dağılımları
Yoktur.

Dönem içinde portföyden ayrılan hayat sigortalıların adet ile brüt ve net 
prim tutarları matematik karşılıklarının tutarlarının ferdi ve grup olarak 
dağılımları
Yoktur.

Ertelenmiş üretim komisyonları
Poliçe üretimi ile ilgili aracılara ödenen komisyonlarının ertesi dönemlere sarkan kısmı “gelecek aylara 
ait giderler” hesabı içerisinde aktifleştirilmektedir. 15,284,120 TL (31 Aralık 2008: 12,388,959 TL) 
tutarındaki gelecek aylara ait giderler; 15,215,444 TL (31 Aralık 2008: 12,304,367 TL)  tutarında 
ertelenmiş üretim komisyonları, 68,676 TL (31 Aralık 2008: 84,592 TL) tutarında peşin ödenmiş 
giderlerden oluşmaktadır. 

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibarıyla ertelenmiş üretim komisyonlarının hareketi aşağıdaki 
gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Dönem başındaki ertelenmiş üretim komisyonları (*) 12,304,367 -

Dönem içinde tahakkuk eden aracılara komisyonlar (Not 32) 30,638,553 25,257,405

Dönem içinde giderleşen komisyonlar (Not 32) (27,727,476) (12,953,038)

 

Dönem sonu ertelenmiş üretim komisyonları 15,215,444 12,304,367

(*) Not 2.24’te daha detaylı anlatıldığı üzere dönem başındaki 12,304,367 TL tutarındaki ertelenmiş üretim 
komisyonları, 1 Ocak 2008 tarihinden önce üretilmiş poliçeler için hesaplanan 13,664 TL tutarındaki ertelenmiş 
üretim komisyonları dönem başındaki kazanılmamış primler karşılığı içerisinde net olarak dikkate alınmıştır. 

Bireysel emeklilik
Yoktur.	

18-	 Yatırım anlaşması yükümlülükleri
Yoktur.
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19-	 Ticari ve diğer borçlar, ertelenmiş gelirler

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Esas faaliyetlerden borçlar 10,255,057 8,222,758

Gelecek aylara/yıllara ait gelirler ve gider tahakkukları (Not 10) 5,642,893 7,728,389

Ödenecek vergi ve benzer diğer yükümlülükler 2,899,586 2,182,093

Diğer borçlar 324,137 443,347

İlişkili taraflara borçlar 1,575 5,040

Toplam 19,123,248 18,581,627

Kısa vadeli borçlar 19,123,248 18,581,627

Orta ve uzun vadeli borçlar -  - 

Toplam 19,123,248 18,581,627

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle diğer çeşitli borçlar, dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 
için yapılacak olan ödemelerden oluşmaktadır. 

31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla gelecek aylara/yıllara ait gelirler ve gider tahakkukları; 5,642,893 TL 
(31 Aralık 2008: 7,728,389 TL)  tutarında ertelenmiş komisyon gelirlerinden oluşmaktadır.

Şirket’in 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden borçlar hesabının detayı 
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Reasürans şirketlerine borçlar (Not 10) 5,984,647 4,038,055

Toplam sigortacılık faaliyetlerinden borçlar 5,984,647 4,038,055

Diğer esas faaliyetlerden borçlar 4,269,897 4,051,401

Diğer esas faaliyetlerden borçlar borçlar, net 4,269,897 4,051,401

 

Reasürans faaliyetlerden borçlar 513 133,302

Toplam reasürans faaliyetlerinden borçlar, net 513 133,302

 

Esas faaliyetlerden borçlar 10,255,057 8,222,758

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle diğer esas faaliyetlerden borçlar 4,269,897 TL (31 Aralık 2008: 
4,051,401 TL) tutarında yetkili servislere borçlardan oluşmaktadır.

Cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indiriminin toplam tutarı
Yoktur.

20-	 Finansal borçlar
Yoktur.
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21-	 Ertelenmiş vergiler

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerini doğuran 
kalemler aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Ertelenmiş 
vergi Varlığı / 

(Yükümlülüğü)

Ertelenmiş 
vergi Varlığı / 

(Yükümlülüğü)

İndirilebilir mali zararlar toplamı 8,307,668 3,714,451

Aktüeryal zincirleme yöntemine göre ayrılan ek muallak tazminatlar 
karşılığı

                     235    2,850,454

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar için Vergi Mevzuatı ile Raporlama 
Standartları arasındaki fark

                    206,848    217,925

Kıdem tazminatı ve kullanılmayan izin karşılıkları 324,270 238,883

Özkaynaklarda muhasebeleştirilen menkul değer değerleme farkları (52,000) (101,076)

Finansal kalemler değerleme farkları (74,064) (77,890)

Maddi duran varlıklar değer düşüklüğü karşılığı                  40,787    44,618

Devam eden riskler karşılığı 75,643 6,818

Diğer (7,020) 58,288

Ertelenmiş vergi varlığı, net 8,822,367 6,952,471

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Sirket’in gelecekte elde edilecek mali karlarının ertelenen vergi 
varlığının kazanılmasına imkan vermesinin muhtemel olmaması nedeniyle 566,405 TL (31 Aralık 
2008: Yoktur) tutarında ertelenmiş vergi varlığı kayıtlara yansıtılmamıştır.

22-	 Emeklilik sosyal yardım yükümlülükleri
Yoktur.

23-	 Diğer yükümlülükler ve masraf karşılıkları
31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle diğer riskler için ayrılan karşılıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kıdem tazminatı karşılığı 1,471,083 1,139,232

Kullanılmayan izinler için ayrılan karşılıklar 150,263 55,181

Diğer riskler için ayrılan karşılıkların toplamı 1,621,346 1,194,413

Kıdem tazminatı karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Dönem başı kıdem tazminatı karşılığı 1,139,232 907,731

Dönem içindeki ödemeler (119,918) (56,387)                        

Dönem içinde ayrılan karşılıklar 451,769 287,888

Dönem sonu kıdem tazminatı karşılığı 1,471,083 1,139,232
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24-	 Net sigorta prim geliri
Net sigorta prim gelirleri ilişikteki gelir tablosunda detaylandırılmıştır.

25-	 Aidat (ücret) gelirleri
Bulunmamaktadır. 

26-	 Yatırım gelirleri
Yukarıda “Finansal risk yönetimi” notunda (Not 4.2) gösterilmiştir.

27-	 Finansal varlıkların net tahakkuk gelirleri
Yukarıda “Finansal risk yönetimi” notunda (Not 4.2) gösterilmiştir.

28-	 Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan 
aktifler 
Yukarıda “Finansal risk yönetimi” notunda (Not 4.2) gösterilmiştir.

29-	 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Ödenen hasarlar, reasürör payı düşülmüş olarak (68,983,534) (79,210,758)

Muallak tazminatlar karşılığında değişim, reasürör payı düşülmüş olarak (5,263,849) (6,312,549)

Kazanılmamış primler karşılığında değişim, reasürör payı düşülmüş olarak (8,271,329) 2,640,360

Devam eden riskler karşılığında değişim, reasürör payı düşülmüş olarak (344,122) (34,092)

Dengeleme karşılığındaki değişim, reasürör payı düşülmüş olarak (212,348) (82,391)

Toplam (83,075,182) (82,999,430)

30-	 Yatırım sözleşmeleri hakları
Yoktur.

31-	 Zaruri diğer giderler
Giderlerin Şirket içindeki niteliklerine veya işlevlerine dayanan gruplama aşağıda Not 32’de verilmiştir.
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32-	 Gider çeşitleri

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yıla ilişkin faaliyet giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008 

Komisyon giderleri (Not 17) (27,727,476) (12,953,038)

Dönem içinde tahakkuk eden aracılara komisyonlar (Not 17) (30,638,553) (25,257,405)

Ertelenmiş üretim komisyonlarındaki değişim(*) (Not 17) 2,911,077 12,304,367

Reasürörlerden kazanılan komisyon gelirleri (Not 10) 14,682,492 9,197,658

Dönem içerisinde reasürörlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 
(Not 10)

12,596,996 16,926,047

Ertelenmiş komisyon gelirlerindeki değişim(*) (Not 10) 2,085,496 (7,728,389)

Çalışanlara sağlanan fayda giderleri (Not 33) (12,827,873)     (9,740,672)

Faaliyet kiralaması giderleri (1,177,038) (954,435)

Kredi kartı komisyon giderleri (967,924) (412,234)

Danışmanlık ve denetim giderleri (665,221) (329,310)

Reklam giderleri (427,596) (1,140,912)

Matbu evrak, kırtasiye ve büro giderleri (442,677) (393,263)

Acente toplantı eğitim giderleri (398,244) (299,181)

Aidat gideri (366,416) (322,556)

Haberleşme giderleri (343,462) (276,615)

Nakil vasıta giderleri (320,674) (247,229)

Posta giderleri (271,216) (239,641)

Acente fesih giderleri (261,776) (131,056)

Temsil ve ağırlama giderleri (259,191) (572,112)

Bilgi işlem giderleri (221,977) (180,757)

Temizlik giderleri (152,049) (145,726)

Tramer aidat gideri (143,244) (101,508)

Aydınlatma su ısıtma giderleri (132,232) (104,053)

Dava takip ücret ve masrafları (113,426) (68,478)

Sigorta istihsal gideri (111,461) (100,887)

Vergi, resim ve harçlar (109,941) (93,620)

Diğer faaliyet giderleri (1,263,913) (655,283)

 

Toplam (34,022,535) (20,264,908)

(*) Not 2.24’te daha detaylı anlatıldığı üzere dönem başındaki 12,304,367 TL tutarındaki ertelenmiş üretim 
komisyonları (Not 17) ile 7,728,389 TL tutarındaki ertelenmiş komisyon gelirleri (Not 10), 1 Ocak 2008 tarihinden 
önce üretilmiş poliçeler için hesaplanan  15,090 TL tutarındaki ertelenmiş üretim komisyonları (Not 17) ile 13,664 
TL tutarındaki ertelenmiş komisyon gelirlerini (Not 10) içermemektedir. Bu tutarlar kazanılmamış primler karşılığı 
içerisinde net olarak dikkate alınmıştır. 
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33-	 Çalışanlara sağlanan fayda giderleri

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yıla ilişkin çalışanlara sağlanan fayda giderlerinin 
detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Maaş ve ücretler (10,229,660) (6,566,190)

Sosyal güvenlik primleri işveren payı (1,322,711) (1,151,062)

Personel sosyal yardım giderleri (914,658) (648,909)

Diğer yan haklar (351,454) (343,531)

Bonus, prim ve komisyonlar (9,390) (1,030,980)

Toplam (12,827,873) (9,740,672)

34-	 Finansal maliyetler

Dönemin tüm finansman giderleri yukarıda “Finansal risk yönetimi” notunda (Not 4.2) gösterilmiştir. 
Üretim maliyetine veya sabit varlıkların maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadır. 

35-	 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gösterilen gelir vergisi giderlerini oluşturan kalemler aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kurumlar vergisi yükümlülüğü - -

Hesaplanan kurumlar vergisi karşılığı - -

Ertelenmiş vergi 1,820,820 2,553,985

İndirilebilir geçici farkların oluşmasından ve kapanmasından 
kaynaklanan vergi

1,863,055 2,950,054

Vergilendirilebilir geçici farkların oluşmasından ve kapanmasından 
kaynaklanan vergi

(42,235) (396,069)

Gelir tablosuna yansıyan toplam gelir vergisi (gideri)/geliri 1,820,820 2,553,985

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle alım satım amaçlı finansal varlıkların değerleme farklarından 
kaynaklanan 52,000 TL tutarındaki  ertelenen vergi gideri özsermaye altında “Finansal Varlıkların 
Değerlemesi” hesabı ile netleştirilerek gösterilmiştir (31 Aralık 2008: 101,076 TL).

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Şirket’in finansal tablolarında oluşan vergi öncesi faaliyet 
karı üzerinden yasal vergi oranı ile hesaplanan gelir vergisi karşılığı ile Şirket’in etkin vergi oranı ile 
hesaplanan fiili gelir vergisi karşılığı arasındaki mutabakatı aşağıdaki tabloda detaylandırılmıştır:

31 Aralık 
2009

31 Aralık 
2008

Vergi öncesi zarar (12,451,928) Vergi oranı (%) (13,521,139) Vergi oranı (%)

Yasal vergi oranına göre gelir vergisi karşılığı 2,490,386 (20.00) 2,704,228 (20.00)

Ertelenmiş vergi değer düşüklüğü (566,405) 4.55 - -

Kanunen kabul edilmeyen giderler (106,992) 0.86 (205,929) 1.52         

Vergiye tabi olmayan gelirler 3,831 (0.03) 55,686 (0.41)

Gelir tablosuna yansıyan toplam gelir vergisi geliri 1,820,820 (14.62) 2,553,985 (18.89)
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36-	 Net kur değişim gelirleri
Yukarıda “Finansal risk yönetimi” notunda (Not 4.2) gösterilmiştir.

37-	 Hisse başına kazanç
Yoktur. 

38-	 Hisse başı kâr payı
Şirket’in ilgili dönemde geçerli olan muhasebe standartlarına uygun olarak 31 Aralık 2009 tarihinde 
sona eren yıla ilişkin net dönem zararı 10,631,108 TL’dir. Şirket’in ilgili dönemi zararla kapatmasından 
dolayı dağıtılacak bir kar bulunmamaktadır.

39-	 Faaliyetlerden yaratılan nakit
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları ilişikteki nakit akış tablolarında gösterilmiştir.

40-	 Hisse senedine dönüştürülebilir tahvil
Yoktur.

41-	 Paraya çevrilebilir imtiyazlı hisse senetleri
Yoktur.

42-	 Riskler
Normal faaliyetleri içerinde Şirket, ağırlıklı olarak sigortacılık faaliyetlerinden kaynaklanmak üzere 
çok sayıda hukuki anlaşmazlıklar, davalar ve tazminat davaları ile karşı karşıyadır. Bu davalar, gerek 
muallak tazminat karşılığı gerekse de maliyet gider karşılıkları içerisinde gerekli karşılıklar ayrılmak 
suretiyle finansal tablolara yansıtılmaktadır. 

31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla, Şirket’in davalı olduğu tüm davaların Şirket aleyhine sonuçlanması 
durumunda doğacak muhtemel sorumluluk miktarı brüt olarak 42,561,935 TL’dir (31 Aralık 2008: 
40,058,794 TL). Şirket, söz konusu aleyhte açılan davalar ve yapılan icra takipleri için faiz ve diğer 
giderler dahil 70,066,176 TL karşılık tutarını (31 Aralık 2008: 49,509,871 TL), ilişikteki finansal 
tablolarda ilgili karşılık hesaplarında dikkate almıştır. 

31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla, Şirket’in davacı olduğu tüm davaların Şirket lehine sonuçlanması 
halinde brüt olarak 6,146,793 TL (31 Aralık 2008: 4,605,091 TL) rücu tahsilatı beklenmektedir 
ve reasürör payı da dikkat alınarak 4,674,473 TL  (Not 12) (31 Aralık 2008: 2,499,665 TL) gelir 
tahakkuku yapılarak aynı tutarda alacak karşılığı kayıtlara yansıtılmıştır. Aynı zamanda Şirket’in 
sigortacılık faaliyetlerinden şüpheli alacaklarına karşı açmış olduğu davalar için toplam 2,443,934 TL 
(31 Aralık 2008: 2,098,914 TL)  tutarında karşılık ayrılmıştır.
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43-	 Taahhütler
Şirket’in faaliyetleri gereği hayat dışı sigorta branşlarında vermiş olduğu teminatların detayı Not 
17’de verilmiştir.

Genel müdürlük ve bölge ofislerinin kullanımı için kiralanmış gayrimenkuller ile pazarlama ve 
satış ekibine tahsis edilen kiralık araçlar için faaliyet kiralaması çerçevesinde ödenecek asgari kira 
ödemelerinin toplamı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

1 yıldan az 1,230,596 967,291

Bir yıldan fazla beş yıldan az 1,326,253 2,347,251

Beş yıldan fazla - -

Ödenecek asgari kira ödemelerinin toplamı 2,556,849 3,314,542

44-	 İşletme birleşmeleri
Yoktur.

45-	 İlişkili taraflarla işlemler
Şirket’in ödenmiş sermayesinde %99.99 paya sahip Alman Talanx AG bünyesinde yer alan HDI-
Gerlin International Holding AG ve Talanx AG ve bunların bağlı olduğu gruplar ve bu grupların iştirak 
ve bağlı ortaklıkları bu finansal tablolar açısından ilişkili kuruluş olarak tanımlanmıştır. 

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ilişkili kuruluş bakiyeleri aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2009    31 Aralık 2008
Hannover Re – reasürans şirketlerinden alacaklar - 4,618,691

Esas faaliyetlerden alacaklar 4,618,691

HDI Gerling Welt Services – reasürans şirketlerine borçlar 726,125 312,258

Hannover Re – reasürans şirketlerine borçlar 293,514 -

HDI Gerling – reasürans şirketlerine borçlar 66,311 -

Esas faaliyetlerden borçlar 1,085,950 312,258

İlişkili kuruluşlardan olan alacaklar için teminat alınmamıştır.

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yıla ilişkili kuruluşlarla gerçekleştirilen işlemler 
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009     31 Aralık 2008
Hannover Re 49,537,120 44,944,114

HDI Gerling Welt Services 627,972 -

HDI Gerling 104,752 348,575

Reasüröre devredilen primler 50,269,844 45,292,689

Hannover Re 42,744,170 44,714,823

HDI Gerling - 74,016

Ödenen hasarlardaki reasürör payı 42,744,170 44,788,839

Hannover Re – komisyon gelirleri 10,313,265 10,731,333

HDI Gerling Welt Services – komisyon gelirleri 78,048 -

HDI Gerling – komisyon gelirleri 7,856 36,543

Faaliyet gelirleri 10,399,169 10,767,876

Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak tutarı ve bunların 
borçları bulunmamaktadır.

Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklılar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi 
yükümlülükler bulunmamaktadır.
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46-	 Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan olaylar

Hazine Müsteşarlığı tarafından 7 Ocak 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01 sayılı yazı ile Türkiye 
Sigorta ve Reasürans Şirketleri Birliği’ne gönderilen yazıda, teknik karşılıklar ve aktüeryal zincirleme 
merdiven metoduna ilişkin mevzuat hükümleri çerçevesinde yapılan hesaplamalarla ilgili olarak 
sektörden alınan bildirimlerin, hali hazırda aktüeryal yöntemin işlevselliği ve doğru sonuç üretebilme 
kapasitesine ilişkin bir takım sorunların bulunduğunu ortaya koyduğu ve bu çerçevede gelen talep 
ve önerilere istinaden aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile ilgili yeni yöntemler üzerinde 
çalışılarak, oluşturulan yeni aktüeryal zincirleme merdiven metodu tablosunun şirketlere test amaçlı 
gönderildiği belirtilmiştir. Şirketlerden gelen geri bildirimlerin değerlendirilmesi sonucu, Standart 
Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Şiddet ve Munich Zinciri olmak üzere 5 yöntem belirlenmiştir.

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren yürürlüğe girecek olan yeni aktüeryal zincirleme merdiven 
metodu hesaplaması için, 2010 yılının ilk üç çeyreğinde şirketlere her branş için 5 yöntem içinde 
kendi belirleyecekleri yöntemi seçme hakkı tanınacağı ve deneme süresinin sonunda 2010 yılının 
dördüncü çeyreğinde kullanılmak üzere her bir branş için kullanacakları nihai yöntemi belirlemeleri 
ve seçecekleri yöntemi 3 yıl boyunca değiştirmemelerinin talep edileceği belirtilmiştir. Anılan 
yöntemlere ilişkin hem ödenen hem de gerçekleşen hasarlar üzerinden hesaplama yapılması ancak 
gerçekleşen hasarlar üzerinden yapılan yöntemlerle ulaşılan sonuçların finansal tablolarda karşılık 
ayrılırken dikkate alınması gerektiği belirtilmiştir. Bu çerçevede, şirketlerin daha homojen bir veri 
setiyle hesaplama yapabilmesini teminen, büyük hasar olarak nitelendirilen uç hasarlar ayrı bir 
tabloda/dosyada istatistiki yöntemlerle elimine edilebilecektir. Hesaplanan karşılıktan düşülecek 
rücu ve sovtaj tutarlarının ise tahakkuk yöntemi yerine tahsil esaslı olması ve düşme esnasında 
tahsil edildiği dönemin dikkate alınması uygun görülmüştür. Aktüeryal zincirleme merdiven metodu 
hesabı sırasında ayrıca rücu tahakkuklarının dikkate alınmayacağı belirtilmiştir.

Yeni düzenleme detaylarıyla, şirketlerin ayıracakları muallak hasar karşılığına ilişkin usul ve esaslarda 
değişiklik yapılmasını teminen gereken ilgili mevzuat düzenlemelerinin 31 Mart 2010 tarihine kadar 
yapılacağı, bu düzenlemeyle;

-	 Aktüeryal zincirleme merdiven metodu sonucunda bulunan sonucun gerçeklemiş ancak rapor 
edilmemiş hasar (“IBNR”) olarak tanımlanacağı ve ayrıca bir hesaplama yapılmayacağı,

-	 Muallak tazminat yeterlilik tablosunun yalnızca kullanılan yöntemlerin etkinliğini ve şirketlerin 
politikalarını test etmek amacıyla doldurulacağı, herhangi bir ek karşılık ayrılması için kullanılmayacağı,

-	 Şirketlerin yeni aktüeryal zincirleme merdiven metodu hesaplamasına uyum sağlamalarını 
teminen kademeli bir geçişin öngörüldüğü, bu çerçevede hesaplamalarda çıkan sonucun ilk yıl 
%80’inin, ikinci yıl %90’ının, üçüncü yıl ise %100’ünün muallak hasar karşılığı olarak ayrılmasının 
uygun görüldüğü,

-	 Aktüeryal zincirleme merdiven metodu hesaplamalarının brüt tutarlar üzerinden yapılacağı ve 
şirketlerin reasürans anlaşmalarına bağlı olarak net rakamlara ulaşılacağı,

-	 Dosya ile ilişkisi kurulamayan endirekt alınan işlerle ilgili tutarların aktüeryal zincirleme merdiven 
metodu hesabında dikkate alınmayacağı belirtilmiştir.

Hayat branşının yukarıda belirtilen aktüeryal zincirleme merdiven metodu hesaplamalarının dışında 
bırakılacağı ve bu branşın gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş hasarının hesaplanmasına ilişkin 
ayrıca bir tanımlama yapılacağı belirtilmiştir.
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47-	 Diğer

Finansal tablolardaki “diğer” ibaresini taşıyan hesap kalemlerinden dahil olduğu grubun toplam 
tutarının %20’sini veya bilanço aktif toplamının %5’ini aşan kalemlerin ad ve tutarları

Yukarıdaki notlarda her notun kendi içerisinde gösterilmiştir.

“Diğer alacaklar” ile “Diğer kısa veya uzun vadeli borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço 
aktif toplamının yüzde birini aşan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlarının ayrı ayrı 
toplamları

Yoktur.

Nazım hesaplarda takip edilen rücu alacaklarına ilişkin tutarlar

31 Aralık 2009 tarihi itibarıyla Nazım hesaplarda takip edilen ve rücu alacaklarlarına karşılık alınan 
teminatlar toplamı 112,280 TL’dir (31 Aralık 2008: 118,722 TL).

Taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunların değerleri
Yoktur.

Önceki döneme ilişkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider 

ve zararların tutarlarını ve kaynakları gösteren açıklayıcı not
Yoktur.

31 Aralık 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yıla ilişkin reeskont ve karşılık giderlerinin detayı 
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Kıdem tazminatı karşılık gideri net (Not 23) (331,851) (231,501)

Acetelerden alacaklar için ayrılan karşılık gideri (Not 4.2) (311,809) (462,102)

Sigortalılardan alacaklar için ayrılan karşılık gideri (Not 4.2) (76,260) -

Konusu kalmayan karşılıklar (Not 4.2) 43,049 45,284

İzin karşılığı gideri (95,082) (55,181)

Konusu kalmayan izin karşılıkları - 60,057

Karşılıklar hesabı    (771,953) (643,443)

31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Reeskont faiz geliri 166,765 14,816

Reeskont hesabı 166,765 14,816
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FİNANSAL TABLOLAR VE MALİ BÜNYEYE İLİŞKİN DEĞERLENDİRME

2009 yılında Şirket’in mali tablolarında, net zararı 10.631.108,37 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket, 
02.12.2009 tarih 617 sayılı yönetim kurulu, 28.12.2009 tarihli genel kurul kararları ile 60.000.000,00 
TL olan sermayesini % 40,67 oranında nakit bedelli arttırarak  84.403.100,00 TL ye yükseltmiştir.

Artırılan 24.403.100,00 TL sermayenin tamamı HDI - Gerling International Holding AG tarafından 
nakit olarak ödenmiştir. 

Şirket’in aktif toplamı 2009 yılında 159.208.138,31 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in aktif 
toplamının % 47 sini nakit ve nakit benzeri varlıklar, % 13 ’ünü finansal varlıklar, % 21’ini esas 
faaliyetlerden alacaklar, % 9’unu gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkukları ve % 10’unu maddi 
ve maddi olmayan duran varlıklar ve diğer aktifler oluşturmaktadır. Şirket’in, 2009 yılında 2008 
yılına oranla nakit ve nakit benzeri varlıklarında artış, finansal varlıklarında ve esas faaliyetlerinden 
alacaklarında azalış olmuştur.

2009 yılında sermayenin nakit arttırılmış olması nakit ve benzeri varlıklarda yükselmeye, uygulanan 
tahsilat politikası ise esas faaliyetlerden alacakların düşmesine neden olmuştur. Buna karşın yıl 
içerisinde ödenen hasarların ve muallak hasar karşılıklarının bir önceki yıla göre artması bilanço 
neticesi üzerinde olumsuz etki yapmıştır.

Şirket’in pasif toplamının % 4’ünü esas faaliyetlerden borçlar, % 2’sini ilişkili taraflara borçlar ,% 
58’ini sigortacılık teknik karşılıkları, % 2’sini ödenecek vergi ve benzeri diğer yükümlülükler ile 
karşılıkları, % 4’ünü gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkukları,  % 1’ini diğer risklere ilişkin 
karşılıklar ve % 29’unu öz sermaye oluşturmaktadır.

MALİ DURUM, KÂRLILIK VE TAZMİNAT ÖDEME GÜCÜNE İLİŞKİN BİLGİLER

2009 yılına 2008 yılından 38.689.728,68 TL sı devlet hava meydanları hasarından olmak üzere 
toplam 98.647.703,93 TL muallak hasar devrolmuş bu hasara 2009 yılında 6.850.532,68 TL si 
Devlet hava meydanları hasarından olmak üzere toplam 124.062.691,83 TL hasar ihbarı eklenmiştir.

Devlet hava meydanları hasarı haricindeki 2009 yılı hasar yükü 177.170.134,40 TL olarak 
gerçekleşmiştir. Bu hasar yükünden 120.767.543,06 TL lik kısmı ödenmiş ve 2009 yılı tazminat tediye 
oranı % 68,16 olarak gerçekleşmiştir. 2008 yılı tazminat tediye oranı % 81,18 olarak gerçekleşmişti.

2010 yılına devreden 2009 yılı sonu muallak hasarları ise; 

Ödemesi 2010 da yapılacak muallak hasarlar    55.902.297,41  

Devlet hava meydanları muallak hasarı             45.540.261,36  

Hesaplanan IBNR                                               46.791.541,98

Hesaplanan Aktüeryal zincir farkı                         260.841,96  

Hesaplanan Muallak hasar yeterlilik farkı               87.709,88  

Hesaplanan muallak Rücu ve sovtaj                  -4.002.934,82  

Endirekt işler muallak hasarları  500.293,93

TOPLAM                  145.080.011,70

  

2009 yılı muallak hasarları içerisinde bulunan Devlet Hava Meydanları hasarı 45.540.261,36 TL. 
%100 reasüre edilmiştir. 

Şirket 2009 yılını 175.296.820,43 TL prim üretimi, 10.628.709,85 TL teknik, 10.631.108,37 TL 
bilanço zararı ile kapatmıştır.
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MALİ DURUM, KÂRLILIK VE TAZMİNAT ÖDEME GÜCÜNE İLİŞKİN BİLGİLER 
(devam›)

2008 ve 2009 Yılları Muallak ve Ödenen hasar detayı aşağıda sunulmuştur. 

 

2008 YILI 2009 YILI

Dönem başı muallak hasarlar              42.211.062,76 59.957.975,25

Dönem başı Devlet hava meyd.muallak hasarı 31.795.960,00 38.689.728,68

Toplam Dönem başı muallak hasar 74.007.022,76 98.647.703,93

Devreden Hesaplanan IBNR -5.400.316,10 -5.782.834,50

Devreden Hesaplanan Aktüeryal zincir farkı -26.595.012,54

Devreden Hesaplanan Muallak hasar Yeterlilik farkı -10.540,70 -15.208,63

Devreden Hesaplanan Muallak sovtaj ve rücu 2.600.045,56

Net Dönem başı muallak hasar 36.800.205,96 30.164.965,14

Net Dönem başı Devlet hava meyd.muallak hasarı 31.795.960,00 38.689.728,68

Net Toplam dönem başı muallak hasarlar 68.596.165,96 68.854.693,82

Dönem içi alınan hasar ihbarı             123.474.786,30 147.005.169,26

Dönem içi Devlet hava mey.hasar ihbarı 6.893.768,68 6.850.532,68

Dönem içi Toplam alınan hasar ihbarı 130.368.554,98 153.855.701,94

Hesaplanan IBNR 5.782.834,50 46.791.541,98

Hesaplanan Aktüeryal zincir farkı 26.595.012,54 260.841,96

Hesaplanan Muallak hasar Yeterlilik farkı 15.208,63 87.709,88

Hesaplanan Muallak sovtaj ve rücu -2.600.045,56 -4.002.934,82

Toplam ek Muallak hasarlar 29.793.010,11 43.137.159,00

Toplam Hasar Yükü 228.757.731,05 265.847.554,76

Dönem içinde ödenen hasar                    130.110.027,12 120.767.543,06

Dönem sonu muallak hasarlar                   59.957.975,25 99.539.750,34       

Dönem sonu Devlet hava mey.muallak hasarı                   38.689.728,68 45.540.261,36             

Dönem sonu toplam muallak hasarlar 98.647.703,93 145.080.011,70

Tazminat tediye oranı (Dev. hava mey. has. hariç) 81,18 68,16

RİSK TÜRLERİ İTİBARİYLE UYGULANAN RİSK YÖNETİM POLİTİKALARI

Şirketimiz daha kârlı daha verimli portföy yapısını yakalamak ve bu yapıyı günden güne daha iyi 
seviyelere getirebilmek amaçlarıyla risk türlerine göre bölge ve şehirlerin risk analizini yapmak 
suretiyle hangi şehir veya bölgede hangi branşta öncelikle etkin faaliyette bulunulacağı konusunda 
uygulamalar yapmaktadır. Yapılan analizler yeni datalar eklendikçe güncellenmekte bu yöndeki 
politikalar yeniden gözden geçirilerek faaliyet öncelikleri değiştirilmektedir.
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SON BEŞ YILLIK ÖZET FİNANSAL BİLGİLER

Şirketimizin prim üretimi, ödenen hasar, muallak hasar ve yatırımlarının son beş yıllık durumu 
aşağıda verilmiştir. 

Şirketimiz 2009 yılında raporun muhtelif bölümlerinde bahsedildiği üzere tarife değişikliği risk ve 
acente seleksiyonu uygulamaları ile karlı portföy oluşturma çabalarını içeren politikaları yürütmüş 
ve bu uygulamalar neticesinde 2009 yılı prim üretimi % 15,88 artış kaydetmiştir.

Hasar ödemelerine şirketimiz her zaman büyük önem vermiş ve kaynak aktarmıştır. Bir yandan 
müşteri memnuniyetini tam anlamıyla sağlamak, diğer yandan bu yolla mevcut müşteri portföyünü 
potansiyel müşterilere ulaşarak büyütmeyi hedeflemektedir.

Şirketimizin hasar ödemelerini hızlı yaparak Ülke genelinde güvenilir, bilinir ve müşterilerinin 
memnun olduğu şirket olma  temel politikası olmuştur. 

 

Şirketimiz; rakiplerine karşı üstünlük sağlayabilmek, rekabette öne çıkabilmek, hizmet kalitesini 
daha da yükseltebilmek ve yukarıda bahsettiğimiz gibi hasar ödemelerine daha fazla kaynak 
aktarabilmek açılarından Talanx grubunca satın alınmasından sonra ödenmiş sermayesini 2006 
yılında % 312,73 oranında arttırarak 5.500.000 TL den 22.700.305 TL ye, 2007 yılında % 
73,57 oranında arttırarak 22.700.305 TL’den 39.400.305 TL’ye, 2008 yılında % 52,28 arttırarak 
39.400.305 TL’den  60.000.000 TL’ye 2009 yılında % 40,67 arttırarak 60.000.000 TL’den 
84.403.100 TL’ye yükseltmiştir.

Yatırımlarımız vadeli mevduat hesaplarımız da dahil 2009 yılında % 38,36 artışla 62.671.695 TL’ye 
ulaşmıştır.

PRİM 
ÜRETİMİ

ARTIŞ 
%

ÖDENEN 
HASAR

ARTIŞ 
%

MUALLAK 
HASAR

ARTIŞ 
%

YATIRIMLAR
ARTIŞ 

%

2005 65.349.748 41,03 34.719.130 40,06 12.966.994 42,78 14.571.974 -5,22

2006 115.688.617 77,03 53.485.614 54,05 21.199.462 63,49 20.883.583 43,31

2007 157.754.632 36,36 86.505.599 61,74 74.007.023 249,10 38.402.094 83,89

2008 151.264.592 -4,11 130.110.027 50,41 98.647.703 33,30 45.295.645 17,95

2009 175.296.820 15,88 120.767.543 -7,18 145.080.011 47,06 62.671.695 38,36

Matthias MAAK Enis TALAŞMAN Aynur BALOĞLU Nurettin KARACA

Yönetim Kurulu 
Başkanı

Genel Müdür Genel Koordinatör Mali İşler Grup 
Başkanı
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4. Bölüm
Rapor Uygunluk Görüflü
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‹stanbul Avrupa Bölge Müdürlü€ü
Büyükdere Cad. C.E.M ‹fl Merkezi
No: 23 Kat: 7  34361 fiiflli / ‹STANBUL
Tel: 0212. 315 85 00 Faks: 0212. 315 85 35

‹stanbul Anadolu Bölge Müdürlü€ü
Tophanelio€lu Cad. Baflaran ‹fl Merkezi
No: 9 34662 Altunizade - Üsküdar / ‹STANBUL
Tel: 0216. 544 72 24 - 8 Hat Faks: 0216. 545 83 83

‹ç Anadolu Bölge Müdürlü€ü
Cinnah Cad. No: 64/B
06680 Çankaya / ANKARA
Tel: 0312. 441 17 43 Faks: 0312. 441 50 29

Marmara Bölge Müdürlü€ü
Ç›rpan Mah. Stadyum Cad. ‹pekifl Karfl›s›
Kavuncuo€lu Apt. No: 32/1 16030 Osmangazi / BURSA
Tel: 0224. 252 22 32 Faks: 0224. 252 23 63

Ege Bölge Müdürlü€ü
Gazi Bulvar› Vural ‹fl Merkezi No: 16 Kat: 4
35210 Pasaport Konak / ‹ZM‹R
Tel: 0232. 441 13 12 - 441 04 83 Faks:  0232. 441 56 02

Güney Anadolu Bölge Müdürlü€ü
Cemalpafla Mah. Cevat Yurdakul Cad.
Yücel Apt. No: 26 01120 Asmakat / ADANA
Tel: 0322. 457 37 16 - 458 63 39 Faks: 0322. 458 36 88

Karadeniz Bölge Müdürlü€ü
Gazipafla Mah. Zeytinlik Sokak Öymen Apt.
No: 5 Kat: 1 61030 TRABZON
Tel: 0462. 323 02 11 Faks: 0462. 323 02 12

Akdeniz Bölge Müdürlü€ü
Gençlik Mah. Fevzi Çakmak Cad.
Enver Bey Apt. No: 28/1 07100 ANTALYA
Tel: 0242. 247 92 72 - 247 61 27 Faks: 0242. 247 96 23

Orta Anadolu Bölge Müdürlü€ü
Sivas Cad. Ak Plaza ‹fl Merkezi No: 8
Kat: 1 D: 8/9/10 38104 KAYSER‹
Tel: 0352. 222 88 11 - 222 98 70 Faks: 0352. 222 98 55

Trakya Bölge Temsilcili€i
Kazimiye Mah. Salih Omurtak Cad. Olimpia ‹fl Merkezi
A Blok No: 16 Kat: 3 D: 8 59860 Çorlu / TEK‹RDA⁄
Tel: 0282. 673 65 89 - 673 65 90 Faks: 0282. 673 65 86

HDI Sigorta A.fi.

Genel Müdürlük 
Büyükdere Cad. C.E.M ‹fl Merkezi No: 23
Kat: 7/8/9 34361 fiiflli / ‹STANBUL
Tel: 0212. 368 60 00 Faks: 0212. 368 60 10
www.hdisigorta.com.tr
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